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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta de Directores
Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
Maunabo, Puerto Rico

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos audilado los estados financieros que se acompanan de la Couperativa de Ahorro 3 Crédito de Maunabo (“la
Cooperaliva™ al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que consislen de los estados de situacion y los correspondientes
estados de ingresos v gastos, cambios en la pariicipacién de los socios, economia (pérdida) neta comprensiva y
flujos de efectivo para los aftos terminados oo dicha fecha v as notas a los estados financieros.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS

La gerencia de la Cooperativa es responsable por la preparacién y presentacidn de cstos estados financieros de
acuerdo con los principios de conmbilidad generalmente aceplados en los Estados Unidos de América; esto incluye
el disefo, implementacidon y mantenimiento de un sistema de controles internos relevantes a la preparacion y
presenlacion adecuada de los eslados financieros que estén libres de crrores significativos, debido a {raude o algin
otro error.

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados [inancieros basado en nucstra suditoria, Hemos
reatizado la auditorfa de acuerdo con las normas de audilorfa generalmente aceptadas cn los Estados Unidos de
Ainérica. Estas normas requieren que se planifique v se gjecute la auditorfa con el propésile de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros esidn libres de errores significativos.

Una auditor{a incluye realizar procedimientos para obtener evideneia sobre las cantidades y divulgaciones realizadas
en los estados financieros. Los precedimienios scleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
cvaluacion de ricsgo de crrores significativos en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer dicha
cvaluacion de riesgo, el auditor considera el control fnterno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los esiados financicros de la Cooperativa para poder disefiar los procedimientos de audiloria que sean apropiados cn
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad de fos coatroles internos de
Iz Cooperativa. Por consiguiente, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también incluye evaluar o apropiado
a las paliticas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de los estimados significativos hechos por 1a gerencia, ast
como cvaluar la presentacion general de los estados financieros.

Counsideramos que la cvidencia que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nucstra
opini6n adversa al 31 de diciembre de 2015 y nuestra opinidn cualificada al 31 de diciembre de 2014.

BASE PARA LA OPINION ADVERSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, DE ACUERDO A LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DI
AMERICA

1La perencia de 1a Cooperativa decidit continuar con la presentacion que es promulgada por la Corporacion Piblica
para ta Supervisian y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) en conformidad con la Ley 255 del 28 de
Octubre de 2002 enmendada por la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 del Estado Libre Asoclado de Puerto Rico
(base rcgulatoria), }a cual sc considera una base de contabilidad diferente a Jos principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ios Estados Unidos de América,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (CONTINUACION)

El efecto en los estados financieros de las varianzas entre la base regulatoria y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América son significativos. Si las partidas descritas en la Nota 3
s¢ hubieran clasificado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, el total de
activos disminuirfa por $4,001,902 o un 2%, los pasivos aumentarian por $60,208,561 o un 59%, y la participacién
de los socios disminuiria por $64,210,463 o un 92% al 31 de diciembre de 2015. Ademss, la economia neta
disminuiria por la cantidad de $2,010,506 o un 253% para el ano terminado al 31 de diciembre de 2015.

BASE PARA LA OPINION CUALIFICADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, DE ACUERDO A LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

Los principios de contabilidad generalmente aceptados establecen que las acciones de los socios deben incluirse y
presentarse como depdsitos y los dividendos con respecto a las acciones deben presenlarse como gastos de intereses.
La gerencia de la Cooperativa decidi6 continuar con la presentacién que es promulgada por la Corporacién Piblica
para la Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) y presenta como acciones las aportaciones
de los socios y los intereses acreditado como una distribucién de dividendos como una reducci6n de las econo mias
acumuladas sin asignar. Si estas partidas se hubieran clasificado de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados el total de depésitos aumentaria y la participacién de los socios disminuiria por $59,365 494
al 31 de diciembre de 2014 y la economia neta disminuiria por $1,043,007 para el afio terminado a dicha fecha.

OPINION ADVERSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 SOBRE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

En nuestra opinién, debido a lo significativo de los asuntos discutidos en el parrafo de la Base para la Opinidn
Adversa al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América, los estados financieros mencionados anteriormente, no presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera dc la Cooperativa al 31 de diciembre de 2015, el resultado
de sus operaciones, cambios en la participacion de los socios, estados de economia neta comprensiva y los flujos de
electivo para el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América,

OPINION CUALIFICADA AL 31 DE DICIEMBRE 2014 SOBRE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

En nuestra opinidn, con excepcién del efecto de lo descrito en el parrafo de la Base para la Opinién Cualilicada al
31 de diciembre de 2014, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos
de América, los estados financieros mencionados anteriormente, presentan razonablemente, en todos los aspeclos
significativos, la situacion financiera de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2014, y el resultado de sus
operaciones, cambios en la participacién de los socios, estados de economfa nela comprensiva y los {lujos de
cleetivo para cl afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con los principios de conlabilidad generalmenle aceplados
en los Estados Unidos de América.

OPINION SOBRE LA BASE REGULATORIA DE CONTABILIDAD
En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos los aspeclos
significativos, la posicién financiera de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2015, y el resultado de sus operacioncs,

cambios en la parlicipacién de los socios y flujos de efectivo para el afio terminado a esa fecha, de conformidad con
la base regulatoria descrita en la Nota 2 de los estados financieros.
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INFORME DE LOS AURITORES INDEPENIMENTES (CONTINUACION)

ENFASIS DI ASUNTO

Ircertidumbre: Bonos de obligacidn genteral y ofros bonos relacionodos del Extado Libre Asnciado, sus agencias
Y corporaciones priblicas (ELA) )

AL 31 de diciembre de 2015, la Cooperativa poseia en su carlera de inversiones especiales, instrumenios de degn
con un coslo amortizade de §3,186,285 emitidos por ¢l Estado Libre Asocindo de Puerto Rico, sus agencins y
corporaciones piblicas (ELA). Bl costo amortizado de los bonos emitidos por el ELA, sus sigencias y corponcions
publicas, representaran un 36% del costo amoertizado de lag inversiones en valores y especiales y un 3% do! total de
activos de ia Cooperativa al 31 de diciembre de 2015, Desde ichromn do 2014, Ias principales sgencias ue
califivacion crediticta como Moody's, Standard & Poor’s Y Fiteh, Inc. han rebajudo, en mas de ena ocasion en i
mayoria de ios casos, la calilicacion del orédilo de los bonos de obligacién general y olros honos relacionados del
ELA a los aiveles mds bajos de una inversion especuialiva (“Frnk hewred3”) que sugicre altas probabibidades e
unpagus (Nola 19). Dhiraste el afio (erminado al 31 do diciembre de 2015, los cmisores de bonas del ITLA, sins
agencias y corporacioncs piiblicas posefdos pot la Cooperaliva, realizaron todos tos pagos de psincipal ¢ inléreses
contractuales segitn estaban programados.  La gereneia de la Cooperativa espeta que lus plancs y las loyes
promulgadas por el ELA y una posible intervencitn téenica o econdmica del Goliicrno Federal de Estados Unidos di
Amdrica mejoren Ta tiquidez y Ta situacién operacional y financicra de Puerto Rico ¥ que abone al recobira e todoe ol
principal ¥y los inlereses de fas inversioncs segin contractualmente acordados. Sin cmbargo, al presente oxiste vni
incertidumbre del éxito que pueda lener el BLA en una situncidn complicada de altos niveles deuda, cosios s
operacionales existenles, migracion poblacional, délivite cn los sistcraas de reliro de empleadas pilsicos, csirediin
Hquidez, acceso resiringide a los mercados de capilal, eventos de incumplimicnto de algunos emisores de denda Azl
ELA con el pago de principal ¢ inlereses, lodo en conjunlo con una recesién coondimica de largy chracidn en Pacrio
Rico. THo podria lencr un impaclo maleriad en lag cantidacles de las inversiones del LA por cuanlins signilicafisies,
AE31 de diciembre de 2015, fos estatlos (inancicros de fa Cooperativa rollejan un ajusie por menoscabo en su catdera
de tnversiones especiales en bonos del Bslado Libre Asociado, sus agencias, y corporaciones, '
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
ESTADOS DE SITUACION
Para los afios terminados el 31de diciembre de 2015 y 2014

ACTIVOS 2015 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 25,876,996 $ 15,998,102
Certificados de ahorro (vencimiento mayor de tres meses) 30,264,547 37,214,547
Inversiones en valores disponibles para la venta 9,329,104 12,882,817
Inversiones especiales 5,186,285 -
Préstamos, netos de reserva para posibles pérdidas 83,150,864 87,741,051
Inversiones en entidades cooperativas 3,817,611 3,719,360
Propiedad y equipo, neto de depreciacidn acumulada 8,503,908 6,123,107
Otros activos 4,676,058 5,321,167
Total de activos $ 170,805,373 $ 169,000,151

PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

Pasivos:
Depositos $ 77,871,103 $ 74,367,470
Certificados de depdsitos 20,432,023 23,993,409
Cuentas y gastos acumulados por pagar 2,993,333 2,114,084
Total de pasivos 101,296,459 100,474,963

Participacion de los socios:

Acciones, valor par de $10 59,111,185 59,365,494
Reserva para capital indivisible 5,817,451 5,777,675
Reserva para contingencias 2,918,586 1,411,491
Reserva temporal especial 348,653 -
Reserva desarrollo institucional 835,300 1,835,300
Reserva de capital social 99.473 100,023
Reserva requerida por COSSEC 150,000 150,000
Pérdida neta comprensiva acumulada (171,734) (1,738,897)
Sobrantes sin asignar 400,000 1,624,102
Total de participacion de [os socios 69,508,914 68,525,188
Total de pasivos y participacion de los socios $ 170,805,373 $ 169,000,151

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
Para los afos terminados el 31de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
Ingresos de operaciones financieras:
Ingreso de interés:
Préstamos $ 6,752,769 $ 6,857,010
Inversiones, certificados y cucntas de ahorro 1,017,112 1,075,524
total de ingreso de interés 7,769,881 7,833,139
Gasto de interés:
Depdésitos y certificados de ahorro (565,798) (767,356)
Ingreso neto de interés 7,204,083 7,165,783
Provisién para préstamos incobrables (915,000 (600,000)
Ingreso neto después de provision para
préstamos incobrables 6,289,083 6,565,783
Otros ingresos 1,659,069 1,477,283
Gastos generales y administrativos (7,152,628) (6,368,748)
ECONOMIA NETA $ 795524 $ 1,674,318

Las notas quc sc acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
ESTADOS DE ECONOMIA NETA COMPRENSIVA

2015 2014

Economia neta $ 795,524 $ 1,674,318
Otros ingresos (gastos) comprensivos:

Cambio en la ganancia (pérdida)

comprensiva durante el afio 1,567,163 805,614

Pérdida no realizada en exceso de

menroscabo registrado cn inversiones

especiales retenidas hasta el

venciniento (3.088,772) -
Ganancia (pérdida) neta comprensiva % (726,085) 3 2,479,932

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Flujos de efectivo de las actividades operacionales:
Economia neta

Ajustes para reconciliar la economia neta con el efectivo neto provisto
por las operaciones:

Depreciacién y amortizacién

Provision para préstamos incobrables

Provision para propiedades reposeidas

Costos diferidos en la originacion de préstamos

Amortizacion de plusvalia

Recobros de préstamos previamente cargados a pérdida
Aumento (disminucion) en otros activos

Aumento (disminuci6n) cuentas y gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las operaciones
Flujos de efectivo en las actividades de inversién:

Aumento en préstamos, netos

Disminucién en cerlificados de ahorro

Compra de propiedad y equipo, neto

Aumento en inversién en entidades cooperativas

Disminucién (aumento) en inversion en valores negociables, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento en dep6sitos, neto
Disminucién en certificados de depésitos, neto
Inversién adicional (retiros) de acciones, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio del ano

Efectivo y equivalentes al final del afio

2015 2014
$ 795524 $ 1,674,318
682,220 543,170
915,000 600,000 -
180,000 180,000
30,977 (61,030)
, 4,874
47,160 54,285
465,109 (1,961,085)
(60,607) 364,311
3,055,383 1,398,843
3,597,050 (4.953,672)
6,950,000 350,000
(3,063,021) (56,946)
(98,251) (140,661)
847,721 (687,864)
8,233,499 (5,489,143)
3,503,083 5,195,328 °
(3,561,386) (4,061,711)
(1,351,685) (271,789)
(1,409,988) 861,828
9,878,894 (3,228,472)
15,998,102 19,226,574
$ 25876996 $ 15,998,102 °

Las notas que se acompaifian forman parte integral de los estados financieros.



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Divulgacion Adicional al Estado de Flujos de Efective

El pago de intereses sobre depésitos y certificados ascendi6 a $571,610 y $772,451 para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Ademis, durante los aiios terminados at 31 de diciembre de 2015 y 2014 se registraron las
siguientes transacciones, la cuales no representaron fransacciones en efectivo:

2015 2014
Dividendos en acciones $ 1007376 5 1,043,007
Dividendos transferidos a cuentas por pagar b 26,726 % -
Reclasificacién entre reservas $ 1,000000 % -
Transferencia de Sobrantcs a Reserva de Contingencias, neta b 307,095 $ 484,672
Transferencia de Reserva de Contingencias a Sobrantes h 529,866 % 33,500
Transferencia de sobrantes a Reserva de Capital Indivisible 3 39,776 & 83716
Transferencia de sobrantes a Reserva Temporal Especial ] 348,633
Transterencias de depésitos no reclamados a Reserva de Capifal Social, netas _$ - § 38417
Reclamaciones de cuentas inactivas, netas 5 550 % -
Cambio en la ganancia {pérdida) neta comprensiva $ 1,567,163 § BO5.614
Pérdida bajo amortizacion especial { Ley 220) $ 913,130 § -
Inversioncs cspeciales transferidas de inversiones en valores (Ley 220) $ 6009415 § -

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

1. ORGANIZACION

La Cooperativa estd reglamentada por la Ley Nimero 255, aprobada el 28 de octubre de
2002, conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002 y
por la Corporacién Ptiblica para la Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico,
en adelante, COSSEC. La Instituci6én es una organizacion sin fines de lucro y se dedica
principalmente a recibir ahorros de sus socios en forma de acciones y depdsitos, de no
socios en forma de depGsitos, y a facilitarle a los socios y a los no socios fuentes de
financiamiento e inversién.

2.  ASUNTOS REGULATORIOS
Ley Namero 114 del 17 de agosto de 2001

La Ley Nimero 114 del 17 de agosto de 2001, Ley de la Corporacion Publica para la
Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico, dispone, entre otras cosas, que:

a. A partir del dia primero del mes siguiente a la fecha de aprobacion de esta Ley, la
cantidad médxima combinada de acciones y depésitos asegurables por un socio o
depositante serd de cien mil délares ($100,000). Efectivo el 1 de julio de 2009 la
cantidad méxima asegurable aument6 a doscientos cincuenta mil délares ($250,000).

b. La Corporacién tendrd la obligaci6n de decretar y poner en efecto los aumentos en 10s
limites maximos de cubierta de seguro antes establecidos, en las fechas que se
disponen en la referida Ley.

C. No obstante, la Junta de COSSEC tendr4 facultad para dejarlos sin efecto, cuando la
experiencia de pérdidas del seguro de acciones y depésitos, la condicién econémica
de la Corporacién, las determinaciones actuariales aceptadas por la Junta, indiquen
que no debe decretarse el aumento, tan pronto se superen las circunstancias que hayan
impedido su efectividad en la fecha correspondiente.

d. Cada Cooperativa asegurada deberd mantener en la Corporacién, como aportacién de
capital y conforme ésta determine, una cantidad igual al uno por ciento (1%) del total
de acciones y depGsitos que posea al 30 de junio de cada afio de operaciones, segln se
declaren en el estado certificado de acciones y dep6sitos o en los estados de situacién
certificados que se requieren por esta Ley.

e. La Corporaci6n establecera las normas y procedimientos para determinar anualmente
el monto del depésito por concepto de aportacién de capital que deberd mantener

cada Cooperativa asegurada, segiin varian sus acciones y depésitos.
10



Cooperativa de Ahorre y Crédito de Maunabo
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

f.  Asi mismo, establecerd las reglas y procedimientos para deterninar el aumento anuoal

que deba requerirse en el monto de tal aportacién de capital por razén de un aumento
cn las acciones y depdsitos asegurados.

Cuando la suma de las reservas libres, no compromelidas para el pago de pérdidas y
el capital total de la Corporacidn, exceda dos por ciento (2%) del lotal de acciones y
depdsitos ascgurados, la Corporacidn utilizard el referido exceso para el pago de
intereses sobre capital. Dichos intereses se determinarin a base de la tasa de
rendimiento promedio de log activos totales de la Corporacidn para doce (12) meses
anteriores a la fecha en que se efectoe el pago, reducida por el uno por ciento (1%).

. Cada Cooperativa pagard una prima anual utilizando como tipo tarifario entre

193648 por ciento y .416153 por cicnto del total del capital y depdsitos ascgurados
que posea al 30 de junio de cada afic. La Junta de Directores de COSSEC podra
determinar tipos tarifarios mayores siempre y cuando se tengan los estudios
actuariales que sustenten los mismos.

La Ley Niimero 255 del 28 de octubre de 2002

La Ley Namero 255 del 28 de octubre de 2002, Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro
y Crédito de 2002, dispone las siguientes regulaciones, entre otras:

Efective Restricto

Las Cooperalivas mantendran una cantidad de efectivo restricto a determinarse de la
gigniente manera;

a.

El treinta y cinco por ciento {35%) de [a reserva capital indivisible se mantendrd en
activos liquidos.

Toda Cooperativa cuya reserva de capital indivisible sea menor del ocho por cicnto
(8%) del total de sus activos riesgosos, separard ¢ incorporard anualmente al capital
indivisible, un veinticinco por ciento (25%) de sus economias netas hasta que la
reserva haya alcanzado y se mantenga en el ocho por ciento (8%) de los activos
sujetos a riesge. Toda Cooperativa cuyo capital indivisible haya alcanzado y se
mantenga en un ocho por ciento (8%) de sus activos sujetos a riesgo, tendréd
discrecion para reducir hasta no menos de un cinco por ciento (5%j) la aportacién que
€std habrd de incorporar al capital indivisible. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
la Cooperativa reservé la cantidad de $39,776 y $83,716, respeclivamente, como
capital indivisible.
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c. Se mantendrd en fondos liquidos el quince por ciento (15%) de los depésitos a Ia
demanda.

d. Se mantendrd en fondos liquidos el quince por ciento (15%) del total de los
certificados, excluyendo los que su fecha de vencimiento sea dentro de los proximos
treinta (30) dfas, en cuyo caso, se mantendra el veinticinco por ciento (25%), y los
certificados que estén pignorados, en cuyo caso, no habrd que mantener fondos
liquidos.

¢. Se mantendrd el ocho punto treinta y tres por ciento (8.33%) acumulativo
mensualmente para aquellos depdsitos de cuentas especificas hasta llegar el cien por
ciento (100%). '

Como resultado de los requerimientos de la Ley 255 antes indicada, la Cooperativa
mantenia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la cantidad aproximada de $16,893,145 y
$17,025,774 respectivamente en certificados y cuentas de ahorro, que no estin disponibles
para ser utilizada en las operaciones normales y corrientes. A continuacién presentamos el
computo de liquidez requerida:

2015 2014

Fondos requeridos:
Reserva de capital indivisible (requisito de 35%) $ 2,041,932 § 2,022,186
Depdsitos y certificados con vencimiento mayor de 30 dias 14,286,686 14,143,387
Dep6sitos para eventos especiales ' 240,615 226,246
Certificados de depdsitos - vencimiento menor de 30 dias 323,912 633,955
Total requerido 16,893,145 17,025,774
Total de fondos disponibles 67,787,492 66,443,265
Fondos liquidos en exceso de requeridos por Ley $ 50,894,347 § 49,417,491

Reserva de Capital Indivisible

Las Cooperativas mantendrdn una reserva irrepartible de capital que se conocerd como
capital indivisible. El treinta y cinco por ciento (35%) de la reserva de capital indivisible se
mantendra en activos liquidos.

Cada Cooperativa deberd mantener un capital indivisible minimo de un ocho por ciento
(8%) del total de sus activos sujeto a riesgo. Se considerard como elementos de la reserva
de capital indivisible (para determinar el por ciento del mismo sobre los activos sujetos a
riesgo) los siguientes, de acuerdo a la Ley 255, segiin enmendada:
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1. La reserva de capital indivisible, incluyendo la suma que la Couperativa haya
acumuladoe hasta el momento de efectividad de esta Ley, luego de restarke cualquier
pérdida acmmulada o corriente;

2. Cualesquiera reservas del capital que haya hecho la Cooperativa, excepto la reserva
de pérdidas o ganancias no realizadas en valores mercadeables disponibles para la
venta segin requerida por el pronunciamiento emilido por el FASE;

3, El quince por cienle (15%) de las ganancias retenidas por la Cooperativa no
distribuidas;

4. La porcion de reservas establecidas por la Cooperativa para absorber posibles
pérdidas futuras en préstamos o financiamientos ue no estén morosos;

5. las obligaciones de capital emitidas por la Cooperativa vy aquellos otros
mstrumentos financieros autorizados por la Corporacién (COSSEC) expresamente

para su inclusién como parte del capital indivisible;

6. Otros elementos que la Corporacién (COSSEC) establezca mediante Reglamento o
determinacién administrativa.

La razén de capital indivisible sobre los activos sujetos a riesgos se determina como sigue:
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Elementos de Capital Indivisible Canlidad
Reserva de capital indivisible % 5,817,451
Otras reservas 4,352,012
15% de las ganancias retenidas por la Cooperativa no distribuidas 60,000
Porcién de la reserva de préstamos incobrables para préstamos no morosos 193 423
Total de elementos de capital indivisible $ 10,422,8F§'ﬁ=
Determinacion de Activos Sujetos a Riesgo Cantidad

Activos sin riesgo con ponderacidén de 0.00%
100% efectivo en fondo de cambio, caja menuda y fondo de cambio en trinsito 4,129,585

100% Obligaciones y valores de deuda, incluyendo porciones de todos éstos, que sean emilidos,
asegurados o garantizados incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o sus
agencias, o por el Gobierno de Estados Unidos o sus agencias, incluyendo los bancos del Sistema de la
Reserva Federal, Goverment National Mortgage Association (GNMA), Administracion de Veteranos
(VA), Federal Housing Administration (FHA), Farmers Home Administration (FmHA), Export-
Import Bank (Exim Bank), Overseas Private Investment Corporation (OPIC), Commodity Credit
Corporation (CCC) y Small Business Administration (SBA) 406,277

100% Préstamos, incluyendo porciones de éstos, que sean emitidos, asepurados o garantizados
incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o sus agencias, o el Gobierno de los
Estados Unidos o sus agencias, inluyendo los bancos del Sislema de la Reserva Federal, Government
National Mortgage Association (GNMA), Administracion de Veteranos (VA), Federal Housing
Administration (FHA), Farmers Home Administration (FmHA), Export-Import Bank (Exim Bank),
Overseas Private Investment Corporation (OPIC), Commodity Credit Corporation (CCC) y Small
Business Administration (SBA) 2,134,717

100% la porcion de los préstamos de los socios garanlizada por acciones, depésitos o ambos gque no

puedan retirarse de la Cooperativa 16,958,297
100% la inversion de la Cooperativa en COSSEC 1,683,596
Total de activos sin riesgo con ponderacion de 0.00% 3 25312472

Activos sujetos a riesgo con ponderacion de veinte por ciento (20 %)
80% etfectos en proceso de cobro 11,305,190

80% intereses en proceso de cobro 185,174

80% la porcidn de los préstamos a no socios garantizada por bienes liquidos que se mantienen en
parantia del préstamos segiin lo dispuesto en el Articulo 2.03 (a)(2) 28,760
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80% Obligaciones y wvalores de deuda, Incluyendo porciones de todos é€stos, que sean Emitidos,

asegurados o parantizados por el Estado Libre Asociado de Puente Rico o sus agencias, o por el

jobierna de Tistados Unidos cuyos instrementos no estdn respaldados explicitamente por la entera fe

y <tédile del Gobierno de Bstados Unidos o de Pucrto Rico, incluycndo Federal Home Loan Mortgage

Corporation (FHIM C), Foderal National Mortgage Association (FNMA), Farm Credit System, ,
Federal Home Loan Bank Sy stem, y Student §.nan M arketing Association (SLM A) B.B16,272

80% dc los depdsitos, préstamos, obligaciones y valotss de deuda, incluyendo porciones de €103, que
sean emitidos, asegurados, o garatizados por instiluciones depositarias de Bxtados Unidos y Puerto
Rico, incluyendo ol Banco Cooperativey de Poerta Rico. Se excloyen acciones de entidades con fines
de jucro 30,294 68

80% del costo historico de la propiedad inmueble o el valor de (asacién segin cerntificado por un
tasador debidamente cualificade, lo que sean menor, que se éste utilizando o se proyecte otilizar como
oficinas, sucursales, ceniros de servicip, areas de estacionamiento u otras facilidades, neto de cuaiquier
duda que esté directamente garantizada mcdiante gravamen hipotecario constituido y perfeccionado
sobre dicho inmueble 3.624377

B0% de los seguros prepagados que correspondan a riesgos de 2 Inslitucidn 70,861
80% de las acclones comunes o preferidas respaldadas por inversiones en el Banco Cooperativo,

Cooperativa de Seguros Maltiples ¥ Cooperativa de Scguros de Vida (COSVID), sujeto a que
mantengan su valor par, segiin reflejado en sus estados financieros y que las mismas scan redimibles 507,717

Tolal de activos sujetos a riesgn con ponderacién de veinte por ciento (20%) § 54833019

Activos sufelos a riesgo con ponderacion de veinte por ciento (50%)

50% de préstamos completamente parantizados por primeras hipotecas sobre propiedades
residenciales. Hstos préstamos no cumplen oon fns paramertos del mercadn secundario hipatecario y

no mostrar moresidad en exceso de 90 dias. 523,459
Total de activos sujetos a tiespo can ponderacion de cincuenta por ciento (50%) % 523,459
‘Total de activos sujctos a riesgm $  BGO,668.9:650

Razdn de Capital Indivisible al Total de Actives Sujetos a Hiespp Cantidad

Taotal de activos (excluyendo la reserva de préstamos incobrables) § 172,438,471

‘I'otal de activos sin riesgo {80,668,950)
Total de activos sujelos a riesen $ 9],?70,5:’.'l=
Razon de capital indivisible a total de activos sujeios a riesgos 1136%
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Ley 220 del 15 de diciembre de 2015, Requerimientos contables a las Inversiones
Especiales

El 15 de diciembre de 2015, se aprob6 la Ley 220 para aiiadir a la Ley 255, Ley de
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, segin enmendada, un capitulo
titulado, Requerimientos contables a las inversiones especiales. La Ley requiere que:

* Las Cooperativas denominen inversiones especiales todas sus inversiones en
instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus
agencias y corporaciones pablicas (ELA) adquiridas en o antes del 31 de marzo de 2015.

* Las inversiones especiales sean registradas en los libros de las cooperativas a costo
amortizado independientemente de su clasificacién como disponibles para la venta.o
retenidas hasta el vencimiento en los estados financieros y no se presentaran pérdidas no
realizadas relacionadas a las inversiones especiales.

* Cualquier pérdida atribuible a las inversiones especiales en la disposicion, retencién o
relacionado a la aplicacién de un pronunciamiento de los principios generalmente
aceptados de contabilidad podra ser amortizado por un periodo que no exceda 15 anos, a
ser nombrada como Pérdidas bajo Amortizacién Especial.

* Una nota o divulgaci6n a los estados financieros con un lenguaje especifico.

* La creaci6n de una reserva temporal especial de un 10% de la pérdida no realizada de las
inversiones especiales mds otras aportaciones minimas a la reserva temporal o a la
reserva de capital indivisible que pueden variar entre un 5% a un 100% de los sobrantes
sujeto a los niveles de capital indivisible y el indice compuesto CAEL de la Cooperativa.

* Considerar la amortizacién anual de las inversiones especiales en el cémputo de los
indices del CAEL. Ademas permite la transferencia de reservas voluntarias no
comprometidas por la Cooperativa a la reserva temporal especial y liberar los excesos de’
la reserva temporal por encima de las pérdidas bajo amortizacién especial al capital
indivisible, reservas voluntarias, sobrantes y al ingreso operacional. '

* La Junta de Directores de la Cooperativa cree un comité de inversiones especiales para el
manejo de riesgo de las inversiones especiales.
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Participacion de fos Sobrantes

La Junta de Directores dispondrd para la distribucién de los sobrantes netos que haya
acumulade la Cooperativa al final de cada afio, después de ia amortizacidn de pérdidas
acumuladas, si alguna, scguido dc las aportaciones  la reserva de capital indivisible y a la
provisién para posibles pérdidas en préstamos, las reservas mandatatias y voluntarias,
segin lo dispuesto en el reglamento de la Cooperativa y en la Ley 255, segln enmendada.
No procederd la distribucién de sobrantes mientras la Cooperativa tenga pérdidas
acumuladas, con alguna excepcidn segiin establecida por 1a Ley 255,

Los sobranies podran ser distribuidos a base de reembolso o devolucién, computado
tomando en consideracién el patrocinio de intereses cobrados, o una combinacién de dicho
reembolso por patrocinio unido al pago de dividendos sobre acciones pagadas y no
retiradas al final del afio natural, en las proporciones y cantidades que disponga la Junta de
Directores. Toda distribucién de sobrantes se efectuard mediante acreditacién de acciones;
nunca en efectivo.

La distribuctdn de los sobrantes lo aprocba fa Junta de Directores segiin los precedimientos
gstablecidos en la Ley 255 antes mencionada. Solamente aquellas acciones totalmente
pagadas y no retiradas a fin de afio tienen derecho a esta distribucidn.

Cuentas No Reclamadas

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la Cooperativa que no hayan
sido reclamados o que no hayan sido objeto de transaccidn alguna durante los cinco (3)
afios consecutivos, exceptuando aquellus cantidades provenientes de cuentas de acciones,
pasardn una reserva de capital social de la Cooperativa o a su partida de capital indivisible,
a opcién de {a Cooperativa. Ni la imposicion de cargos por servicio ni el pago de infereses
o dividendos se considerardn como una transaccién o actividad en la cuenta.

En o antes de los sesenta (60) dias luego del cierre del ano fiscal de la Cooperativa, ¢sta
tendra la obligacidn de notificar a los duefios de cuentas inactivas que las mismas seran
objeto de transferencia. Esto s¢ hard mediante la publicacién de un listado en un lugar
visible en las sucursales y oficinas de servicio de ia Cooperativa por un {érmino de noventa
(90 dias consecutivos.

Simultineamente, se publicard un aviso en un periddico de circulacién geseral en Puerto
Rico, el cual serd titulado “Aviso de Dineru y Otros Bienes Liquidos No Reclamados en
Poder de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo”. Los gastos incurridos por la
Cooperaliva en relacién con la publicacién del aviso serdn deducidos proporcionalmente

del balance de cada cuenta no reclamada.
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Toda persona que, durante el periodo de noventa (90) dias antes mencionado, presente
evidencia fehaciente de titularidad de una o més cuentas identificadas en la lista, tendrd
derecho a que las mismas sean retiradas de la misma y no sean objeto de transferencia a las
reservas de capital.

Luego de efectuada la transferencia de una cuenta u otros bienes liquidos a las reservas de
capital, s6lo se admitirdn reclamaciones presentadas no mas tarde de cinco (5) afos a partir
de la transferencia. En dichos casos la Cooperativa podrd imponer cargos administrativos
correspondientes a los tramites de investigacion y analisis de la reclamacion.

De conformidad con estas disposiciones, segiin la Ley 255, la Cooperativa, sus cuentas de
acciones y depdsitos y sus reservas estaran exentas de las disposiciones de la Ley Niimero
36 del 28 de julio de 1989, seglin enmendada, conocida como “Ley de Dinero y Otros
Bienes Liquidos Abandonados o No Reclamados”.

3. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad maés significativas que sigue la Cooperativa estdn de acuerdo
con las practicas en la industria, la Ley 255 antes mencionada, reglamentos emitidos por
COSSEC, y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América. Las politicas més significativas son las siguientes: :

Uso de Estimados

La preparacion de estados financieros conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia realice
estimados y supuestos que afectan las cantidades de activos y pasivos informados y la
divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y de las
cantidades de ingresos y gastos informados durante el perfodo. Los resultados reales
pueden diferir de estos estimados.

Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones son realizadas en los estados financieros de la Cooperativa para
ajustar activos y pasivos relacionados, o conformarlos con la presentacion requerida de
acuerdo a los principios generalmente aceptados de contabilidad en los Estados Unidos de
América. Ademads, ciertas reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del
afo 2014 para conformarlos con la presentacion de los estados financieros del ano 2015.
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Exencion Contributiva

Las Cooperativas, sus subsidiarias o afiliadas estarin exentas de toda clase de tributacion
sobre ingresos, propiedad, arbitrio, patentc o cualquier otra contribucién impuesta o que
mis adelantc se impusiera por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o cualguier
subdivisidn politica de ¢ste. Todas Ias acciones y valores emitidos por las Cooperativas y
por cualesquiera de sus subsidiarias o afiliadas estarin exentas, tanto a su vator total como
en los dividendos o intereses pagados al amparo de los mismos, de toda clase de tributacion
sobre ingresos, propiedad, arbitrio, patente, o cualquier otra contribucién impuesta o que
mas adelante se umpusiere por el Estado Libre Asociado de Pueerlo Rico o cualquier
subdivisién politica de éste.

Las Cooperativas y sus subsidiarias o afiliadas cstarin cxentas del pago de derechos,
arbitrios o aranceles estatales o municipales, incluyendo el pago de cargos por licencias,
patentes, permisos y regisiros, del pago de cargos, derechos, sellos o comprobantes de
rentas internas relativo a la inscripcion de los mismos en el Registro de la propicdad, entre
otras exenciones de acuerdo al Articulo 6.08 de la Ley 255.

Ley de Redistribncion y Ajuste de Iz Carga Contributiva

El 30 de junio de 2013, se aprobd la Ley Nam. 40 llamada “Ley de Redistribucion’y
Ajuste de la Carga Contributiva” (Ley 40). La Ley 40 establece cambios significativos
al sistema coniributivo de los individuos, corporaciones, sociedades y otras entidades
juridicas y modifica también el sistema del Impuesto sobre Ventas y Uso (“IVU”). La Ley
40 elimina la cxencién de arbitrios y de EVU sobre las compras de bienes y servicios que
disfrutaban las Cooperativas de Ahorro y Crédito.

La Ley 40 limita la exencion de servicios de negocio a megocio en consecuencia, 1os
siguientes servicios se consideran servicios tributables de IVU, a partir de la aprobacioén de
la ley, aunque sean prestados por un comerciante a otro negocio (1} Cargos bancarios que
las instituciones fimancieras hacen a sus clientes comerciales por concepto del ranejo de
cuentas bancarias, excluyendo los honorarios relacionados a transacciones de banca de
inversidn, (2) Scrvicios de cobros de cuentas (“collection services”), (3) Servicios de
seguridad, incluyendo el servicio de acarreo de dinero o valores (“armored services™) y
servicios de investigacioncs privadas, (4) servicios de limpieza, (5) servicios de
lavanderias, (6) servicios de reparaciones y mantenimiento (no capitalizables) de
propiedades inmuebles y de propiedad mueble tangible, (7) Servicios de
tetecomunicaciones, incluyendo, telefonia, internet, celulares, entre otros, {8) Servicios d

recogido de desperdicios. '
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La Ley 40 establece también que todo comerciante que preste servicios tributables estard
obligado a cobrar, retener y depositar el IVU, aunque dichos servicios le sean prestados a
otro comerciante.

Ley de Mecanismos Efectivos de Fiscalizacion Contributiva

El 25 de diciembre de 2013 se aprobd la Ley Nim. 163, “Ley de Mecanismos Efectivos
de Fiscalizacién Contributiva” dicha Ley tiene el propdsito de atender la situacién fiscal
de Puerto Rico de manera responsable y justa para los ciudadanos y lograr un sistema
contributivo en el cual todos sus componentes tengan disposiciones sencillas que faciliten
su cumplimiento, pero a la vez maximicen la captacién de cada uno de los impuestos
(contribucion sobre ingresos, impuesto sobre venta y uso, patente municipal, propiedad
mueble). La Ley requiere a las Cooperativas y otros contribuyentes, bajo ciertas
condiciones, el someter informacién suplementaria, subyacente a los estados financieros,
que ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros realizada por un Contador Pdblico Autorizado (CPA) con licencia
vigente en Puerto Rico. La informacién suplementaria se divulga en forma de anejos,
cubiertos por la Ley y surgen de los records contables para un periodo de contabilidad en
especifico y que nutren los estados financieros auditados. Los anejos serin sometidos a los
procedimientos de auditoria de los estados financieros utilizando, los estdndares de
auditorfa generalmente aceptados en los Estados Unidos de América sobre informacion
suplementaria. La Ley es de aplicacién para las cooperativas cuyo volumen de negocios es
igual o mayor a los $3 millones y a los afios contributivos comenzados luego del 31 de
diciembre de 2012.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Cooperativa considera como efectivo y equivalentes, cuentas corrientes en bancos
locales, caja menuda, fondo de cambio, cuentas de ahorro, inversiones en fondos de caja y
las inversiones en certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90) dias
a la fecha de los estados financieros.

Préstamos a Socios y No Socios

La Cooperativa concede préstamos personales a sus socios hasta $40,000, préstamos
hipotecarios hasta el lfmite permitido en ley y reglamentos, y a no socios en préstamos
personales limitado a los haberes que tenga depositados en la Cooperativa. Los préstamos
otorgados a socios y no socios se documentan segln las précticas utilizadas en la
administracién de instituciones financieras, que se reconocen como pricticas sanas y en

proteccion del interés ptiblico.
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Los préstamos por cobrar se reconocen cuando se realiza el desembolso del préstamo y se
evidencia Ja transaccién con un pagaré o contrato de préstamo, y cuando se haya cumplido
con los requisitos establecidos en la otorgacion de préstamos, sujeto a politicas o normas
aprobadas por la Junta de Directores o los cuerpos directivos correspondientes.

Independientemente de las garantias y colaterales que se ofrezcan, ninguna cooperativa
concederd un préstamo a persona alguna, a menos que constate y documente la existencia
de fuentes confiables para el repago del mismo en la forma pactada, pudiendo dichas
fuentes ser haberes suficientes en depdsitos mantenidos en 1a Cooperativa y retenidos por
ésta, incluyendo en el caso de no socios, biencs lHquidos segun dispuesto cn el Articulo
2.03 de la Ley 255. :

La Cooperativa podrd conceder, entre otros servicios, préstames personales, hipotecarios,
de auto, lineas de crédito, tarjetas de crédito, comerciales colaterizados, sujeto a la
adopeidn y vigenciu de politicas v procedimientos de evaluacién crediticia, especificamente
adoptadas para financiamientos comerciales implantadas a través de oficiales de crédito
comercial, debidamente capacitados para dicha funcion.

Costos Directos en la Originacién de los Préstamos

La Coeoperativa registra los costos dircctos en la originacion de los préstamos en
conformidad con el ASC 310-20, Honorarios y Otros Costos No Reembolsables. FEsta
norma establece que se difieran y amorticen los costos directos en el otorgamiento de
crédito y que los ingresos que se genercn cn la actividad prestatatia por comisiones,
igualmente sean reconocidos a través de la vida de los préstamos.

Inversiones en Instrumentos Negociables

Los valores negociables cansisten principalmente de valores emitidos por los gobiernos de
los Estados Unidos y valores colaterizados por hipotecas sobre propiedad residencial,
comercial y otros activos. La Cooperativa clasifica las inversiones en instrumentos de
deuda como valores ncgociables disponibles para la venta,

La Cooperativa regisira las inversiones de acuerdo a los requerimientos segiin el ASC 320,
inversiones - Instrumentos de Deuda y Equidad. El ASC 942-825, Insirumentos
Financieros, le permite a las entidades que asi lo elijan, tener la opcion de reportar algunos
activos y pasivos financieros a su valor en el mercado, y establece los requerimientos de
presentacion y divulgacién disefiados para facilitar la comparacién entre compafifas que
eligen diferentes métodos de medicion para {os mismos tipos de activos y pasivos.

21



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Valores retenidos hasta el vencimiento

Las inversiones en valor retenidas hasta su vencimiento son aquellas que la gerencia tiene
la intencién y habilidad de mantener hasta el vencimiento. Estas se registran al costo,
ajustadas por la amortizacion de primas o descuentos, utilizando el método de linea recta.
El costo de los valores vendidos para propésitos de determinar ganancias o pérdidas esta
basado en el valor amortizado en libros, y se dan de baja utilizando el método de
identificaci6n especifica.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta son presentados al valor en €l mercado. Las ganancias
o pérdidas por la diferencia entre el valor en libros y el mercado, se presentan en la seccion
de capital de la Cooperativa. La Institucién utiliza el método de identificacién especifica
para dar de baja aquellos valores vendidos o retenidos.

La ganancia o pérdida realizada en la venta de valores negociables disponibles para la
venta es determinada utilizando el método de identificacion especifica para determinar el
costo del instrumento vendido. Ademas, la gerencia evalia individualmente todos los
valores negociables en cartera para determinar si cualquier disminucién en el valor de
mercado es o no de naturaleza temporera.

Cualquier disminucién no temporera es reflejada en las operaciones del periodo corriente y
se reduce el valor de la inversién en los libros.

Amortizacién de Primas v Descuentos

Las primas y descuentos de los instrumentos de deuda son amortizados sobre la vida
remanente del instrumento relacionado como un ajuste a su rendimiento utilizando el
método de linea recta. Los ingresos de dividendos e intereses son reconocidos cuando son
devengados.

Disminucién No Temporera en el Justo Valor en el Mercado

La gerencia de la cooperativa evaliia las inversiones en valores por disminuciéon no
temporera (other than temporary impairment) en el justo valor en el mercado en una base
anual. Para determinar si el deterioro en el valor del instrumento es de cardcter temporero
0 no, la Cooperativa considera toda la informaci6n pertinente y disponible acerca de la
cobrabilidad del instrumento, incluyendo eventos anteriores, condiciones actuales y
proyecciones y estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a cobrarse del

instrumento. :
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Dentro de la evidencia en este estimado, estdn las razones para el deteriore, la duracion y
severidad del mismo, cambios en valoracién luego del cierre de afo fiscal, €l desempefio
proyectado del emisor y la condicidén general del mercado em el drea geogrdlica o la
indusiria donde opera.

Una vez que la disminucién es determinada que no es una disminucion temporera o estd cn
menoscabo, el valor del instrumento de deuda es reducido y el correspondiente cargo es
reconocido en el estado de ingresos y gastos para las pérdidas en crédito anticipadas.

El anilisis de pérdidas requiere que la gerencia de la cooperativa considere varios factores
que incluyen pero no estdn limitados a los siguientes: 1) el periodo de tiempo y la severidad
en el cual el valor en cl mercado estd por debajo del costo amortizado de la inversién 2) la
condicion financiera del emisor del instrumento de deuda 3) los atributos de la cofateral y
las garantias 4) la estructura de pagos de principal e intereses del vator de inversidn y la
cobrabilidad del instrumento 5) cambios cn la calificacidn crediticia otorgada por las
principales agencias de calificacion de crédito 6) condiciones adversas del instrumento de
deuda, industria y o drea geogréifica 7) intencidn de la gerencia de vender [a inversidn, o si
es mds probable que no que fa Cooperativa serd requerida a vender el instrumento de deuda
antes de que haya una recuperacion en el valor del instrumento.

Inversiones Especiales

La Cooperativa registra las inversiones especiales de acuerde a Ios requcrimientos de la
Ley 220, Reguerimientos contables a las inversiones especiales. La Ley requiere que las
Cooperativas denominen inversiones especiales todas sus inversiones en instrumentos de
deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus apencias y corporaciones
plblicas (ELA). Ademds, requiere que las inversiones especiales sean registradas en los
libros de la cooperativa a costo amortizado independientemente de su clasificacién en los
estados financieros y no se presenmtaran pérdidas no realizadas relacionadas a las
inversiones especiales. Cualquier pérdida atribuible a las inversiones especiales podrd ser
amortizada por un periodo que ne exceda 15 anos.

Inversiones en Entidades Cooperativas

Las inversiones en entidades cooperativas representan depOsitos hechos en organismos y
entidades cooperativas de Puerto Rico. La Cooperativa regisira sus inversiones en otras
cooperativas al costo, aumentando las mismas por la equidad en la ganancia de las
cooperativas, una vcz ¢stas son distribuidas por medio de dividendos en acciones. La
Cooperativa evalia el menoscabo basado en los estados financieros emitidos por dichas
entidades.
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Propiedad y Equipo

La propiedad y equipo son contabilizados a su costo de adquisicién. Las mejoras que
prolongan la vida itil del activo son capitalizados. El mantenimiento y las reparaciones
que no prolonguen la vida 1til de dichos activos son cargados a las operaciones. La
depreciacién y amortizacion es calculada utilizando el método de linea recta durante la vida
ttil estimada del activo relacionado.

La gerencia evalda el valor en los libros de la propiedad y equipo cuando eventos o
cambios en circunstancias indican que el valor en los libros de dicho activo no puede ser
recuperado. La recuperabilidad del activo que serd utilizado y retenido es determinado
mediante la comparacién del valor en los libros con los flujos futuros de efectivo, sin
descontat, que se espera sean generados por el activo. Si se determina que ha ocurrido un
menoscabo en el valor de algin activo fijo, la diferencia entre los flujos de efectivo futuros,
sin descontar, y el valor en los libros de la propiedad y equipo se reconoce contra las
operaciones del afio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Cooperativa no reconocié
pérdidas por menoscabo en el valor de activos fijos.

Propiedades Reposeidas

Las propiedades adquiridas por embargo o en otro tipo de liquidacién se clasifican como
disponibles para la venta y se registran al justo valor en el mercado de la propiedad recibida
al momento de la adquisicion menos el costo estimado para vender o disponer de la
propiedad.

La Cooperativa evalta el valor corriente de estos activos a tenor con los requerimientos del
ASC 360 Propiedad Planta y Equipo, el cual requiere, entre otras cosas, que las entidades
identifiquen eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor corriente de
un activo no pueda ser recobrado.

Acciones

Las acciones son contabilizadas utilizando el método de caja. Este método es generalmente
aceptado en las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico. La Cooperativa no emite
certificados de acciones que representen el capital social comiin. No obstante, se mantiene
un estado de cuenta para cada socio que muestre su participacién en el capital de la
Cooperativa, El capital de la Cooperativa no esta limitado en cuanto a cantidad y consiste
de pagos hechos por los socios para suscribir acciones y la distribucién de dividendos en
acciones. De acuerdo al Reglamento de la Cooperativa, el valor par de las acciones no serd
menor de diez délares ($10). En virtud de este reglamento, todo socio debe suscribir por lo

menos doce (12) acciones al ano.
24



Cooperativa de Aherro y Crédito de Maunabo
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
Para los anos terntinados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Acciones Preferidas

La Cooperativa, sujeto a la aprobacién de COSSEC, podra emitir acciones preferidas, cuya
emisién no podrd cxceder el total de acciones comunes emitidas y en circulacion. Las
acctones preferidas no estardn aseguradas por COSSEC y la fenencia de las mismas no
tendra derecho a voto ni a participar de las Asambleas de la Cooperativa, ni a ser designado
en los cuerpos directivos,

La facultad de la Cooperativa para la emision de las acciones preferidas deberd ser
consentida en la Asamblea General de Socios. Los dividendos de las acciones preferidas
serdn pagaderos con preferencia a las demds acciones. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
la Cooperativa no ha emitide acciones preferidas.

Reservas Mandatarias y Voluntarias

La Cooperativa manticne varias reservas mandatarias y voluntarias; Reserva para
Contingencias, Reserva Desarrollo Institucional, Reserva Temporal Especial, Reserva de
Capital Social y la Reserva requerida por COSSEC. El uso de dichas reservas deberd
cumplir con el propdsita establecido en Reglamento Interno de la Cooperativa. A
continuacién una breve descripcion de las mencionadas reservas:

Reserva para Contingencias

Esta reserva fue creada para absolver posibles pérdidas futuras o eventos
extraordinarios no contemplados, scgtn sea determinado por la Junta de Directores.

Reserva Desarrollo Institucipnal

Esta reserva fue creada con el propdsito del desarrolio de mejoras a las facilidades de
las sucursales que posee la Cooperativa.

Reserva Temporal Especial

Esta reserva es requerida por la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 mientras 1a
Cooperativa manienga pérdidas bajo amorlizacién especial, y estd compuesta de un
10% de la pérdida no realizada de las inversiones especiales més ofras aportaciones
minimas a la reserva temporal que puede variar cntrc un 5% a un 100% de los
sobrantes sujeto a los niveles de capital indivisible y el fndice compuesto CAEL de la
Cooperativa, La Cooperativa establecié la reserva temporal especial relacionada a las
inversiones especiales requerida por la Ley 220 al 31 de diciembre de 2015,
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Reserva de Capital Social

Esta reserva fue creada para transferir aquellas cuentas inactivas de més de cinco (5)
anos. Si alguna persona reciamase dicha cuenta antes de los dos (2) afios de haberse
reservado, la Cooperativa devolverd dicho importe. Esta reserva se utiliza para aquellas
actividades determinadas por la Junta de Directores.

Reserva requerida por COSSEC

Esta reserva fue requerida por COSSEC para mitigar cualquier posible pérdida en las
inversiones en valores.

Economia Neta Comprensiva

La Cooperativa aplico el ASC 220, Ingreso Comprensivo, el cual requiere la divulgacion de
la economia neta comprensiva. La economia neta comprensiva es el total de (1) beneficio
operacional mas (2) otros cambios en activos netos que surgen de otras fuentes.

Reconocimiento de Ingreso y Gastos de Intereses

El ingreso de intereses sobre préstamos se reconoce utilizando el método de acumulacion
hasta los noventa (90) dias. Los intereses se computan sobre el balance adeudado. El gasto
de intereses sobre certificados de ahorro se computa y se paga periédicamente segin se
establece en el acuerdo entre la Cooperativa y el socio o cliente al momento de apertura del
mismo. El gasto de interés sobre cuentas de ahorro se computa diariamente a base del
balance diario de la cuenta.

Justo Valor de Instrumentos Financieros

La Cooperativa adopté la codificacién de contabilidad nimero 820 (el “ASC 8207). El
ASC 820 define el concepto de valor razonable, establece un marco consistente para medir
el valor razonable y ampli6 las divulgaciones sobre las mediciones del valor razonable. En
adicién, este pronunciamiento enmend6 el ASC 825, “Divulgacién sobre el Valor
Razonable de los Instrumentos Financieros”, y de tal manera, la Cooperativa sigue el ASC
820 en la determinacién de la divulgacién de la cantidad del valor razonable.

Determinacion del Valor Razonable

Por disposiciones del ASC 820, la Cooperativa determina el valor razonable por el precio
que se recibird al vender el activo, o que seria pagado para transferir una deuda en una
transaccién ordinaria entre participantes del mercado a la fecha de medicion.
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La Cooperativa intenta maximizar el uso de insumos observables y minimizar el uso de
insumos no observables cuando se desarrolla la medicién del valor razonable, de acuerdo
con la jerarquia del valor razonable provista por cl ASC 820.

La jerarquia de valer razonable le da la prioridad més alta a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y Ia prioridad mas
baja a los insumos no observables (Nivel 3). En algunos casos, los insumos usados para
medir el valor razonable pueden caer en diferentes niveles de la jerarquia del valor
razonable. El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual cae completamente la
roedicitn hecha a valor razonable. serd determinado con base en el insumo de més bajo
nivel que sea significativo para la totalidad de la medicion hecha a valor razonable. A
continuacién se incluye un resumen de la jerarquia utilizada por la Cooperativa para
clasificar los diversos instrumentos financieros:

«  Insumos de Nivel 1 - Corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los cuales la entidad tenga la capacidad de
acceder a ta fecha de medicién. El mercado activo para ¢l activo o pasivo s el
mercado en ¢} cual las transacciones para el activo o pasivo ocurrer con frecuencia
y volumen suficientes para ofrecer continuamente informacién sobre la fijacion de
precios.

« Insumos de Nivel 2 - Corresponden a precios cotizados para activos 0 pasivos
similares en mercados activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o
similares en mercados que no son activos, esto es, mercados en los cuales hay pocas
transacciones para el activo o pasivo, los precios no son corrientes, las cotizaciones
del precio varfan sustancialmente, ya sea en el tiempo o entre quicnes hacen el
mercado (por ejemplo, un mercado de principal-a-principal); insumos diferentes a
los precios cotizados que son observables en el activo o pasivo (por ejemplo, tasas
de interés, curvas de rendimiento, velocidades de prepago, severidad de las
perdidas, riesgos de crédito, y tasas de incumplimiento en ¢l pago); ¢ insumos que
se derivan principalmente de o son corroborados por datos observables mediante
correlacion u otros medios {insumos corroborados por el mercado).

+ Insumos de Nivel 3 - Son insumos no observables para el activo o pasivo. Los
insumos no observables son utilizados tinicamente para la medicion de valor
razonable en la manera que los insumos observables no estén disponibles, lo que
sucede en situaciones en las que haya poca actividad en ¢l mercado, si la hay, para
¢l activo o pasivo a la fecha de medicion.
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Normas de Contabilidad que Difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico presentan las acciones de los socios
en la seccién de participacion de los socios del estado de situacion. Los principios de
contabilidad requieren que las acciones se presenten en la seccifn de depésitos de socios
del mismo estado. Ademads, reconocen la distribucién de sus sobrantes mediante un cargo a
beneficios acumulados y los principios de contabilidad requieren que tales distribuciones se
reconozcan como gastos de interés.

Durante el 31 de diciembre de 2014, si las partidas mencionadas anteriormente (acciones y
dividendos) se hubieran clasificado en conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, el total de dep6sitos aumentaria
y la participacién de los socios disminuiria por $59,365.494 al 31 de diciembre de 2014.
Ademds, la economia neta disminuiria y los gasto aumentarian por la cantidad de
$1,043,007 para el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, la Cooperativa implant6 la Ley 220,
Requerimientos Contables a las Inversiones Especiales (Nota 2). Esta Ley requiri6 la
adopcion de sus disposiciones de caracter obligatorio e inmediato. Esta Ley requiere una
contabilidad y otros aspectos que difieren de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP por sus siglas en inglés). Los
principios de contabilidad requieren que las inversiones se registren de acuerdo a los
requerimientos del ASC 320, Inversiones - Instrumentos de Deuda y Equidad.

Durante el 31 de diciembre de 2015, si las partidas mencionadas anteriormente (acciones,
dividendos e inversiones) se hubieran aplicado en conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, el total de activos
disminuirfa por $4,001,902 o un 2%, los pasivos aumentarian por $60,208,561 o un 59%, y
la participacién de los socios disminuirfa por $64,210,463 o un 92% al 31 de diciembre de
2015. Ademds, la economia neta disminuiria por la cantidad de $2,010,506 o un 253%
para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015.

Las siguientes tablas muestran una comparacién y las diferencias mds significativas entre el
estado de situacién condensado al 31 de diciembre de 2015 y el estado de ingresos y gastos
condensado para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 de la Cooperativa en
conformidad con las practicas de contabilidad requerida por la Ley Nimero 255, segin
enmendada y COSSEC (estados financieros reglamentarios) y los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP por sus
siglas en inglés).
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Estado Condensado de Situacidn al 31 de Estados Ajustes para Fstados
diciembre de 2015 Financieros Conformar a Financieros US
Reglamentarios US GAAF GAAP
Activos:
Efectivo y certilicados de ahorros 3 56,141,543 - $ 56,141,543
Inversiones en valores 9.320,104 2,097.513 11,426,617
Inversiones especiales 5,186,285 {5,186,285) -
Préstamos, ncto 83,150,864 - 83,150,864
Pérdidas bajo amortiz acidn especial 013,130 (913,130 -
Propiedad, equipo y otros activos 16,084,447 - 16,084,447
Tatal activos ¥ 170,805,373 F {4.001,902) ¥ 166,803,471
Pasivos:
Depasitos $ 98,303,126 39,111,185 3 157,414,311
Otros pasivos 2,993,333 1,097 376 4,090,709
Total pasivos ¥ 101,296,459 § 60,208,561 $ 161,505,020
Participacién de los Socios
Acciones 59,111,185 (59,111,185) -
Capital indivisible y otras seservas 9,820,810 - 9,820,810
Reserva temporal especial 348,653 - 348,653
Pérdida neta comprensiva acumulada {171,734} (3,088,772} {3,260,506)
Sohrantes sin asiynar 400,000 {2,010,506) {1,610,506)
Total participacién de los socios 69,508,914 (04,210,463} 5,298 451
Teotal pasivos y parlicipacion de los socios $ 170,805,373 $  (4,001,902) § 166,803,471
Istado Condensade de Ingresos ¥ Gastoes para .L*stad:os Ajustes para Eﬁtm‘ins
N - . Timancieros Financieros
el ailo terminado al 31 de dicicmbre de 2015 Reglamentarios Conformar US GAAP
US GAAP
Ingresos de interés % 7,769,881 % - ¥ 7,769,841
Gasiaogs de Tnterés (565,798} (1,097,376) {1,663,174)
Ingreso neto de interés 7,204,083 (1,097,376) 6,106,707
Provision para présiamos incobrables {915,000) - (915,000
Ingreso después de provision 6,289,083 (1,097,376) 5,191,707
OLros ingresos 1,639,009 - 1,659,069
Gastos generales y administrativos (7,152,028) - (7.152,628)
Disminucidén no temporera en el valor en el mercado -
de las inversiones - {913,130 {913,130}
Economia Neta 3 795,524 $(2,010,506)  3(1,214,982}
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el balance de efectivo y equivalentes de efectivo
consistia de los siguientes:

2015 2014
Efectivo en bancos $ 4406628 $§ 447293
Cuentas de ahorros 9,783,995 6,770,003
Fondo de cambio y caja menuda 4,082,585 3,980,806
Certificados de ahorro - vencimiento menor de noventa dias 7,603,788 4,800,000

$ 25,876,996 $ 15,998,102

Concentracion de Riesgo

La Cooperativa mantiene efectivo en wvarias instituciones financieras (bancos y
cooperativas) de Puerto Rico. Las cuentas de banco y las cuentas en cooperativas en cada
institucion estdn aseguradas hasta un méximo de $250,000 por la Corporacién Federal de
Seguros de Depésitos (en adelante “FDIC”, por sus siglas en inglés) y por la Corporacién
para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC), respectivamente.
La Cooperativa mantiene depdésitos por la cantidad de $28,304,717 en el Banco
Cooperativo de Puerto Rico (“en adelante Banco™), cuyos balances no estdn asegurados.
Sin embargo, en virtud del Articulo 2.04 de la Ley 255, las cooperativas estdn autorizadas
hacer depdésitos en dicha institucién. Ademés, la Cooperativa cumple con el requerimiento
de mantener depésitos en el Banco Cooperativo cuyo por ciento se define en la Ley
Nuamero 79 del 25 de septiembre de 1992. Dicha ley enmienda la Ley Nimero 88 de 21 de
junio de 1966, la cual cred el Banco Cooperativo de Puerto Rico. Al 31 de diciembre de
2015, la Cooperativa tenfa efectivo depositado sobre el monto cubierto por el seguro del
FDIC y de COSSEC, por $3,132,275 y $10,800,000, respectivamente. '
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5. INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el costo amortizado y el justo valor en el mercado de
las inversiones cn valores disponibles para la venta son los siguicntes:

2015
Costo (Gianancia No Pérdida No Valor del
Tipo de Inversién Amortizado Realizada Realizada Mercado
FHLMC $ 4,0068452 b - 3 (94,772) ¥ 3,973,680
FHLB 3,981,524 62 (77,803) 3,903,783
Cdmce MTG Trust 2007-1 64,002 - (6.808) 57,194
GNMA 404,590 13,887 (12,200 406,277
FEDERAL FARM CREDIT 982,270 5,900 - 988,170
$ 0 9,500,838 3 19,849 $  (191,583) $ 9329 104
2014
Costo (Ganancia No Pérdida No Valor dl
Tipo de inversién Amortizado Realizada Realizada Mercadao
FHLMC 3 843 ¥ 84 5 - 3 927
FHLB 2,962,745 5,371 (43.071) 2,925,045
Cdme MTG Trust 2007-1 72,755 - {8,983) 63,770
GNMA 552,719 78,363 {10,431) 570,651
IEDERAL FARM CREDIT 4,049,175 19,771 (108,450 3,960,496
BONOS DE PUERTO RICO 6,983,477 - (1,621,549) 5,361,928
$ 14,621,714 ¥ 53,589 B (1,792,486) $ 12882817

Vencimientas Esperados de las Inversiones en Valores

El costo amortizado y el valor en el mercado estimade de las inversiones en valores al 31
de diciembre de 2015 y 2014, segin su vencimiento, se presentan mas adelante. Los
vencimientos esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que
el prestatario tiene el derecho de cancelar la obligacin o prepagarla.
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2015 2014
Costo Valor de Costo Valor de
Vencimiento Amortizado Mercado Amortizado Mercado
Dentro de un afio $ - $ - $ 884,840 $ 852,010
De dos a cinco afios - - 5,617,442 4,129,835
De seis a diez afios 7,599,834 7,460,768 6,070,984 5,878,070
Mis de diez afios 1,901,004 1,868,336 2,048,448 2,022902

$ 9500838 $ 9329104

$ 14,621,714 § 12882817

6. INVERSIONES ESPECIALES

La Cooperativa adopt6 la Ley 220 del 15 de diciembre de 2015, que entre otras cosas,
dispone que las Cooperativas contabilicen los bonos del ELA, sus agencias y corporaciones
publicas de manera uniforme a costo amortizado y que se clasifiquen como inversiones a
retenerse hasta el vencimiento y no se presentaran pérdidas no realizadas en los estados
financieros relacionadas a las inversiones especiales (Ver Nota 2).

Al 31 de diciembre de 2015, el costo amortizado, pérdidas bajo amortizacién especial, el
justo valor en el mercado y las pérdidas no realizadas de las inversiones especiales son

COmo Sigue:
Pérdidas Bajo
Costo Amortizacién Costo Valoren el Pérdidas No
Emisor de deuda del ELA Amortizado Especial Ajustado Mercado Realizadas
Banco Gubernamental de Fomento $ 5120,713 § 143,055 4977658 § 672,557 (4,305,101)
ELA - Obligaciones Generales 978,702 770,075 208,627 1,424,956 1,216,329

$ 6099415 § 913,130

$

5186285 § 2007513 §  (3,088,772)

Evaluacion y Ajuste por disminucién no temporera en el Justo Valor en el mercado de

las inversiones en valores del ELA

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, la Cooperativa reconocié un
menoscabo o disminucién no temporera (other than temporary impairment) por la cantidad
de $913,130 en los instrumentos de deuda emitidos por ¢l Estado Libre Asociado de Puerto
Rico, sus agencias y corporaciones publicas (ELA) clasificados como inversiones

especiales.
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Ademis, la perdida no realizada de las inversiones en exceso del ajuste de menoscabo
registrado para las inversiones en menoscabo y clasificadas como especiales de $3,088,772
fue registrado cn los estados de economia neta comprensiva. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requieren que €ste.
cxceso en las inversiones clasificadas hasta su vencimiento se registre como una
disminucién en [a participacién de los socios y en las inversiones en valores y debe ser
amortizado hasta el vencimiento de cada una de las inversiones correspondientes.

Pese a que durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, los emisores de bonas del
ELA poseidos por la Cooperativa, realizaron todos los pagos de principal e intereses
contractuales segiin estaban programados (excepto por la Corporacién para el
Financiamiento Piiblico que no cumple con sus obligaciones de pago de principal e
intereses sobre sus bonos desde agoste de 2015) y las prioridades de pago establecidas por
la Constitucién de Puerto Rico para algunos de los instrumentos poseides por la
Cooperativa. La situacién fiscal y econdmica de Puerto Rico junto con los anuncios del
ELA respecto a su habilidad de pagar 1a deuda piblica y su aspiracién a llevar a cabo una
restructuracion de deuda piiblica, condujo a Ia gerencia de la Cooperativa a concluir que las
pérdidas en crédito de varios de sus instrumentos de deuda estaban en menoscabo y era uno
no temporero,

Al presente es incierto como los mercados financieros pueden reaccionar a cualquier
degradacion adicional potencial de la deuda del ELA y la situacion fiscal por la que
atraviesa el ELA. La gerencia de la Cooperativa espera que ef plan y las leyes promulgadas
del Gobierno de Puerto Rico para mejorar fa liquidez, su situacién operacional y financiera
abonen al recobro de todo ¢l principal v los intereses de estas inversiones ¢n valores, segun
contractualmente acordados (Nota 19).

Sin embargo, un deterioro de la sitvacién fiscal podria afectar adversamente ¢l valor de
estas inversiones en valores por cantidades significativas y por ende con un efecto material
en los estados financieros de la Cooperativa. La Cooperativa confinuard supervisando.
estrechamente 1a siteacion politica y econdmica de Puerto Rico y evaluard periddicamente
la cartera de inversiones para identificar cualquier disminucidn en valor que se podria
considerar de otra manera que no sea femporera.

Adopcion de la Ley 220 y Pérdidas bajo Amortizacion Especial

La Ley 220 adoptada por la Cooperativa durante el afio terminado al 31 de diciembre de
2015 permite que cualquier pérdida atribuible a las inversiones cspeciales en la disposicién,
retencion o relacionmado a la aplicacién de un pronunciamiento de los principios
generalmente aceplados de contabilidad pueda ser amortizado por un periodo que no
exceda 15 aftos, & ser nombrada como Pérdidas bajo Amortizacion Especial. 33



Cooperativa de Ahorro y Crédito de Maunabo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

La disminucién no temporera (other than temporary impairment) por la cantidad de
$913,130 en los instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto
Rico, sus agencias y corporaciones publicas (ELA) clasificados como inversiones
especiales fue registrada como pérdidas bajo amortizacién especial y clasificada dentro de
los otros activos al 31 de diciembre de 2015. Esta pérdida serd amortizada por un periodo
de 15 afios.

También con relacion a la adopcién de la Ley 220, la Cooperativa creé una reserva
temporal especial de un 10% de Ia pérdida no realizada de las inversiones especiales mas
otras aportaciones minimas que varian sujeto a los niveles de capital indivisible y el indice
compuesto CAEL de la Cooperativa. La reserva temporal especial al 31 de diciembre de
2015 fue de $348,653 y se presenta en el estado de cambios en la participacion de los
SOCi0s.

Vencimientos Esperados de las Inversiones Especiales

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones especiales al 31
de diciembre de 2015 y 2014, segfin su vencimiento, se presentan més adelante. Los
vencimientos esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que
el prestatario tiene el derecho de cancelar la obligacién o prepagarla.

2015
Costo Valor de
| Vencimiento Amortizado Mercado
De dosacincoaiios $ 4,778916 § 1,781,240
De seis a diez anos 407,369 316,272

$ 5,186,285 § 2,097,512
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7.  PRESTAMOS

La carlera de préstamos de la Cooperativa, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estaba
compuesta de los siguicntes tipos:

: 2015 2014
Comerciales:
Corporaciones e individuos $ 2531766 § 2,554,501
Entidades sin fines de lucro $21,282 886,753
Total de préstamos comerciales 3,359,048 3441254
{onsumo;
Personales 45,504,359 46,261,879
Automéviles 7,286,310 7,932,106
Hipotecarios 26,608,601 30,066,585
Lineas de crédito 72,434 142,690
Tasjetas de crédito 1,380,%00 1,369,825
Otros 68,264 489 478
Total de préstamos de consumo 80,920,868 86,262,563
Total de préstamos 84,279,916 89,703,817
Mas (Menos):
Reserva para préstamos incobeables {1,634,098) (2,498,789}
Costos diferidos en la originacion de préstamos 505,046 536,023
Total de préstamos, neto $ 83150864 § 87,741,051

Reserva para Posibles Pérdidas en Préstamos

La reserva para posibles pérdidas en préstamos es un estimado preparado por la Gerencia
que incluye las pérdidas inherentes a la cartera de préstamos a fa fecha del estado de
situacién. El proceso para determinar la reserva para posibles pérdidas envuelve
procedimientos especificos que consideran las parcticularidades de riesgo de la cartera
comcrcial y de consumo de la cooperativa.
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Metodologia utilizada para el cémputo de la Reserva para Posibles Pérdidas en
Préstamos Comerciales '

Generalmente, los préstamos comerciales son evaluados para posibles pérdidas,
clasificando cada préstamo y utilizando varios factores de riesgo identificados mediante
revision periédica de los mismos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos
comerciales fueron evaluados para menoscabo (“impairment”) individualmente. La
metodologia utilizada contemplé el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa efectiva del préstamo o la comparacién del justo valor en el mercado
de la colateral menos los costos para vender dicho colateral en caso de la Cooperativa tener
que reposeer. :

Metodologia utilizada para el computo de la Reserva para Posibles Pérdidas en
Préstamos de Consumo

La reserva para préstamos incobrables se determina luego de una evaluacion de las
experiencias de pérdidas reales de la Institucién y de la evaluacién detallada de los casos en
morosidad. La provisién del afio se registra mediante un cargo a operaciones siguiendo el
método de provision (“Allowance Method”). La reserva para préstamos incobrables est4
computada a base de los pardmetros establecidos segiin el Reglamento 8664 emitido por
COSSEC. Ademds, se compararon los andlisis de experiencia y factores de riesgo
desarrollados por la gerencia. Los préstamos reestructurados, fueron evaluados mediante el
valor presente de los flujos de efectivo descontados a la tasa de interés del préstamo
original.

La reserva para posibles pérdidas en préstamos es aumentada mediante cargos a las
operaciones y disminuida por los préstamos llevados a pérdida (neto de recobros). La
evaluacion de la suficiencia de la reserva estd basada en el estudio de préstamos
problemdticos, riesgos conocidos e inherentes a la cartera de préstamos, situaciones
adversas que puedan afectar la habilidad de los socios para pagar los préstamos, el valor
estimado de las colaterales y las condiciones actuales de la economia.

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos de
préstamos cuyos titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo 7
0 13 del Cédigo de Estados Unidos, la Cooperativa deberd segregar dichos casos y evaluar
individualmente cada uno de ellos a los efectos de determinar su posible cobro conforme a
las particularidades de cada caso. Dicha evaluacién deberd considerar, entre otros factores,
el rango del préstamo, el Capitulo bajo el Cédigo de Quiebras Federal al cual se acogi6 €l
titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo.
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Cuando fa Gerencia de la Cooperativa entienda que un préstamo es incobrable, sometera un
informe a la Junta de Directores, ia cual autorizard los cargos contra la reserva para
aquellos préstamos que determine son incobrables. La perencia de la Cooperativa entiende
que la provisién acumulada es adecuada para absorber posibles pérdidas en los préstamnos
existentes que puedan convertirse incobrables.

El movimiento de ia reserva para posibles pérdidas en la cartera de préstamos de la
Coaperativa al 31 de dicierobre de 2015 y 2014 cs como sigue:

2015
Comercial Consumo Total
Balance al principio del afo § 0 17414 % 2481375 0§ 2498789
Provisidn adicional del afio . 913,000 915,000
Recobro de préstamos previamente reservados - 47,160 47,160
Préstames cargados contra la reserva - (1,826,851) (1,826,851
Balance al final de] afio § 17414 5 1616684 § 1,634,098
Evaluacién de reserva;
Reserva evaluada individualments $ 17414 % - 3 17414
Reserva evaluada colectivamente - 1,016,684 1,616,684
Total § 17414 § 1616684 3 1,634,008
Balance de préstamos:
Evaluados individuzlmente $ 3359048 § - 3,359,048
Evaluados colectivamente - 80,920,868 80,920,868
Total § 3350048 5 80920808 § #4279916
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2014
Comercial Consumo Total
Balance al principio del afio $§ 17414 § 2478524 § 2495938
Provision adicional del aiio . 600,000 600,000
Recobro de préstamos previamente reservados = 54,285 54,285
Préstamos cargados contra la reserva - (651,434) (651,434)
Balance al final del ano § 17414 0§ 2481375 § 2498789
Evaluacion de reserva:
Reserva evaluada individualmente $ 17414 § - $ 17414
Reserva evaluada colectivamente - 2,481,375 2,481,375
Total § 17414 § 2481375 § 2498789
Balance de préstamos:
Evaluados individualmente $ 3441254 § - 3,441,254
Evaluados colectivamente - 86,262,563 86,262,563
Total S 3441254 § 86,262,563 § 89703817

Indicadores de Calidad de la Cartera de Préstamos Comercial

En adicién a revisar el riesgo de concentracion de la cartera comercial, 1a Cooperativa
implanté un ptoceso de evaluacién de la calidad del crédito comercial. Para los préstamos
comerciales, la gerencia llevd a cabo una evaluacién de riesgo individual considerando la
probabilidad de recobro y la calidad de la colateral. La Cooperativa utiliz6 las siguientes
clasificaciones para evaluar su riesgo dentro de la cartera: :

Sin Excepcién — El deudor posee capital adecuado y la habilidad para repagar la deuda en
el curso normal de las operaciones.

Seguimiento — El préstamo se encuentra protegido con suficiente colateral al 31 de
diciembre, pero tiene el potencial de deterioro. La informacién financiera del deudor no es
consistente o se encuentra bajo presupuesto, presentando la posibilidad de problemas de
liquidez a corto plazo. Ofras caracteristicas tipicas de esta clasificacién son: no poseer
informacién financiera reciente, baja capitalizacién o riesgos de industria. La fuente
principal de repago sigue siendo buena, pero existe una posibilidad de tener que utilizar la
colateral o la ayuda de un garantizador para repagar la deuda. Aunque este tipo de préstamo
se encuentra al dia y el recobro se entiende que no esté en duda, la frecuencia de los pagos

pudiera afectarse.
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Bajo Estindar — Este tipo de préstamo no se encuenira protegide adecuadamente debido a
deterioro en el capital neto del deudor o pignoracién de la colateral. Bt deudor presenta
claras debilidades en su cordicién financiera las cuales afectan el recobro del préstamo. Fs
probable que la Cooperativa no recupere la totalidad del préstamo. Los préstamos
clasificados en esta categoria, son considerados en menoscabo y nno acumulan intereses, por
Jo que los pagos recibidos son aplicados a principal.

Dudoso — El préstamo posee las deficiencias de aquellos presentados en la catcgoria de
“Bajo Estindar”. Ademas, la cobrabilidad de parte o todo el préstamo es altamente
improbable. La posibilidad de pérdida es extremadamente alta, pero existen algunas
condiciones especificas que pudieran resolverse a favor del deudor y por tanto fortalecer la
probabilidad de recobro del préstamo. El préstamo no ha sido llevado a pérdida hasta quc
se tenga una vision mds clara del efecto de las condiciones especificas mencionadas
anteriormente. Estas condicioncs pudieran incluir, una inyeccion adicional de capital,
nueva colateral, refinanciamiento o procedimientos de liquidacion. Los préstamos
clasificados en esta categoria, son considerados en menoscabo ¥ no acumulan intereses, por
lo que los pagos recibidos son aplicados z principal.

A continuacién se presenta la cartera de préstamos comerciales clasificados segin su
categoria de riesgo:

2015
Sin Bajo
Excepcidn Seguimiento Estandar Dudoso Total
Corporaciones $ 2218970 3 - $ 31879 % . $ 2,537,766
Bntidades sin fines de lucro £31,282 - - - 821,282
Total comercial $ 3040252 % - $ 318795 % - § 3,350,048
2014
Sin Bajo
Excepeién Seguimienio Estindar Dudoso Total
Corporaciones $ 2231128 % - $ 323373 ¢ - 255450
Entidades sin fines de lucro 886,753 . - - 886,753
Total comercial $ 3,117881 % - ¥ 323313 % $ 3,441,254

La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su cartera comercial con el propdsito de
manejar el riesgo de crédito. A continuacién se presentan las categorias de envejecimienito

de ]a cartera comercial al 31 de diciembre de 2015 y 2014:
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2015

Dias de Vencimiento

Corriente o 90+ 90

0-60 61-180 181-360 360omds  Acomulando  Sinacumufar Total
Corporaciones § 2218910 § - § 3879% 8 $ 2,537,766
Entidades sin fines de lucro 821,282 - - 821,287
Total comercial § 300252 $ § 31879 § § § § 335948

2014
Dias de Vencimiento

Corriente o 90+ 90 )

0-60 61-180 181-360 360omds  Acumulando  Sin acumular Tofal
Corporaciones § 231,18 § BB $ 3 3 § 33371 § 2,554,501
Entidades sin fines de Jucro 886,753 - - : 886,753
Total comercial § 3117881 § 3133713 § ) - § - § 33371 § 344125

Indicadores de Calidad de la Cartera de Préstamos Consumo

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes
riesgos de crédito. La morosidad, la puntuacién crediticia y el valor del préstamo-a-la-
colateral son indicadores de calidad que la Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacion

de la provisi6n para préstamos incobrables en su cartera de préstamos de consumo.

El principal factor en la evaluacion de la provisién para préstamos incobrables en la cartera
de consumo, es la morosidad que presenta dicha cartera. Segiin el reglamento 8664, el
método porcentual, asigna el riesgo del producto de consumo seglin su envejecimiento,

A continuaci6n se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera de consumo -l
31 de diciembre de 2015 y 2014:
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2015

Dias de Vencimicnto

064 sin Acumular

Cornente 0 0-60 61-1%0 181-360 36 o mds Intereses Tolal
Personales § 43502195 0§ 470054 § 0 MOL23 632887 5 2002164 §F 45304359
Avtombviles 7,166,410 90,968 - 1993 119,900 1,286,310
Hipotecarios 24,057 988 501,375 405,219 748,950 1,655,013 26,608 501
Lineas de crédita 42506 - 20928 - 29928 T2 834
Tarjetes de crédito 1107919 38932 4881 209,168 272981 {,380,900
Dtros ) 54,619 - 13,645 - 13,45 15,264
Total consurmo § 70826637 0§ 1080320 0§ 1393856 0§ 161046 § 400401 §  SR920868
2014
Dias de Veneimisnlo

00+ sin Acumylar

Cotriente o 0-60 61-180 181360 360 0 mis Intereses Total

Personales § B43s 3 677118 5 545926 § 161000 § 339BAUS 5 452601871
Automéviles 7,840,220 54941 17,304 19.641 83328 7.932,106
Hipolecasios 29,128,587 349,979 233,769 354,250 974,300 30,066,585
Lineas de crédito 118,500 - 9262 14,928 24,190 142,690
Tarjetas de crédilo 1,185,289 33,140 5,682 135,064 173,935 1,369,825
Qiros 489478 - - - - 489478

Tota! consemo $ 82200609 § L5228 0§ SI1M43 0§ 213 5 IR § §5261563

A continuacién presentamos los tipos dc préstamos que componen la cartera de consumo
clasificados segin su puntuacidn crediticia al momento de la otorgacidn. Ver nota 18:
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2015

Puntuacion Crediticia

< 600 601-650 651-700 701 + Olros Total
Personales § 6905286 § 6,663,663 § 9716677 $ 2101799 § 1,200,737  § 45,504,359
Automdviles 1,844,639 1,311,190 853,016 3,070,023 207,442 7,286,310
Hipotecarios 6,634,959 4,314,425 5,174,346 7,571,359 2,913,512 20,608,601
Lineas de crédito 49,928 - 900 - 21,606 72,434
Tarjetas de crédito - - - - 1,380,900 1,380,900
Otros 18,164 305 11,212 6,120 32,463 68,264

Total consumo * § 15452976  § 12,289583 $ 15756,151 $ 31,665498 §  5756,660 $ 80,920,868

2014

Puntuacion Crediticia

<600 601-650 651-700 701 + Otros Total
Personales $ 17600142 § 8954756 § 4517831 § 15189150 § - § 46,261,879
Automdviles 871,037 1,467,523 1,537,488 4,056,058 - 7,332,106
Hipotecarios 3,100,246 6,814,452 5,315,646 11,005,586 3,830,655 30,066,585
Lineas de crédito 65,190 - - 77,500 - 142,690
Tarjetas de crédito 8,930 1,360,895 - - 1,369,825
Otros 50,037 13,335 419,106 7,000 489,478

Totalconsumo  §  21,695582 § 1861091 § 11,790,071 § 30335294 § 3830,655 § 86,262,563

Préstamo-a-valor de la colateral es la proporcién que compara el balance del principal al
valor de la colateral. En los afios recientes, los mercados de bienes raices en propiedades
residenciales han experimentado bajas en los valores de las mismas. La proporcion de
préstamo-a-valor de la colateral no necesariamente refleja la ejecutoria en el repago del
mismo, pero provee un indicador del valor de la colateral y exposicién de la Cooperativa.
En el caso de que el préstamo no pueda ser recobrado, la pérdida que asumiria la
Cooperativa deberia estar limitada al exceso del valor neto realizable de la propiedad en
comparacién con el balance del préstamo.

A continuacién, se presenta la distribucién de la cartera de préstamos hipotecarios de
acuerdo a la proporcioén anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2015 y 2014:
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2015

Balance de préstamo a valor de colateral {LTV)

0-79% 80-50% 91-100% Total
Primera hipoteca $ 6,218,140 $ 7,748,482 $ 12.641.979 $ 26,608,601
Total $ 6218140 § 7,748482 § 12,641,979 $ 26,608,601
2014
Balance de préstamo a valor de colateral (LTV)
0-79% 80-90% 91-100% Total

Primera hipoteca
Total

Préstamos Morosos

$ 18,017,186  $ 6,177,990  $ 5871409

$ 30,066,585

$ 18,017,186  § 6177990 § 5871409

§ 30,066,585

A continuacion, presentamos un resumen de la cartera de préstamos morosos por lipo de
préstamo al 31 de diciembre de 2015 y 2014: :
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2015 2014
Al final del afio Al final del ano
Balance Balance
principal Reserva principal Reserva
no pagado especifica no pagado especifica
Comercial:
Corporaciones $ 318,796 5 63,759 $ 323373 $ 8,848
Total comercial $ 318,796 $ 63,759 $ 323,373 $ 8,848
Consumo;
Personales $ 2,002,164 $ 892494 § 2,833,944 $ 1,715,566
Autombviles 119,900 24,081 91,886 34,020
Hipotecarios 1,655,613 226,747 937,998 203,768
Lineas de crédito 29,928 6,471 24,190 15,306
Tarjetas de crédito 272,981 223,395 173,936 144,542
Otros 13,645 3,010 - -
Total consumo $ 4,094,231 $ 1,376,198  $ 4,061,954 $ 2,113,202
Total $ 4,413,027 $ 1,439,957 $ 4,385,327  $ 2,122,050

A continuacién, presentamos un resumen de los préstamos modificados y clasificados
como restructuraciones y aquellos préstamos reestructurados que luego de otorgarse
entraron en morosidad al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015
Préstamos reestructurados
Préstamos reestructurados IOT0508
Niimero de Balance Reserva Niimero de Balance Reserva
préstamos principal asignada préstamos principal asignada
Consumo:
Personales 111 § 701,118 § 107583 % 20§ 169332 § 102,511
Total consumo 111 § 79,118 § 107,583 § 20 § 169332 %

102,511
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2014
Préstamos reestructurados
Préstamas reestructurades OT0S0S
Niimern de Balance Heserva Nimere de Balance Reserva
préstamos principal asignada présiamos principal asignada
Consumo:

Personales 8 5 72083 § 200 % 1 5 132719 % 658
Tota} consumo 3 § 72943 § 01 % 1§ 13219 % 658 .

A continuaci6n, un resumen del tipo de concesion otorgada a los préstamos reestructurados
para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Fecha de Fecha de
vencimiento y tasa vencimienio y tasa
de interés Total de interés Total
Consumo: -
Personales $ 791,118 $ 791,118 $§ 72,983 § 72983
Otros - -

Total consumo $ 791,118 § 791,118 $ 72983 0§ 72,983

8. INVERSIONES EN ENTIDADYS COOPERATIVAS

Las inversioncs en entidades Cooperativas al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 se componen
de Jo siguiente:
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Inversion en COSSEC
Cooperativa de Seguros de Vida
Banco Cooperativo de Puerto Rico

Cooperativa de Seguros Miiltiples de Puerto Rico

Fondo de Inversién y Desarrollo Cooperativo

Cooperative Investment Management Corporation

USICOOP
Otras entidades

2015 2014
$ 1,683,597  $ 1,637,580
1,060,450 1,060,450
585,215 551,853
49,431 47,302
325,458 308,715
31,900 31,900
75,000 75,000
6,560 6,560
$ 3817611 $ 3,719,360

El 16 de mayo de 2013, AM. Best Company, la casa acreditadora que emite las

clasificaciones de crédito de las compaiifas de seguro, removié la designacién de “bajo
evaluacién con implicaciones negativas” a COSVI, aunque mantuvo la clasificacién de
C++ (Marginal) con perspectiva estable. Los estados financieros estatutarios de COSVI
reflejaron una ganancia de $2,452,922 y una pérdida de $2,392,245 para los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Los estados financieros

de la Cooperativa no reflejan ninguna provisién para ajuste por menoscabo (si alguno) en

las inversiones en COSVI.

PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la propiedad y equipo se componian de lo siguiente:

Vida Util

(Afios) 2015 2014 .
Edificios 40-50 $ 5937555 $ 6,063,387
Mobilario y equipo 2-10 5,646,493 3,730,172
Mejoras 10 2,925,438 1,664,588
Programacién 5 100,283 100,283

14,609,769 11,558,430
Menos depreciacion y amortizacion acumulada (6,804,068) (6,133,530)
7,805,701 5,424 900
Terreno 698,207 698,207 -
$ 8503908 § 6,123,107
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10. OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se componen de lo siguiente:

2014

Intereses por cobrar $
Propiedades y autos reposeidos

Cuota COSSEC prepagada

Fianzas, seguros y efectos prepagados

Inventario de materiales

Cuentas por cobrar

Construccion en progreso

Pérdidas bajo amortizacién especial (Ley 220)

Otros prepagados

$ 625,501
2,051,887
152,343
201,229
39,609
121,148
526,056

1,602 494

$

¥ 5,321,167

11. DEPOSITOS

Las cuentas de ahorro regular devengan un imterés gue fluctda entre 30% y .50%

computados diariamente y acreditados mensualmente.
permitir retiros de ahorro en cualquier dia laborable de ésta. Sin embargo, cuando la Junta
de Directores lo crea necesario, podra requerir de los socios que notifiquen su intencién de
hacer los retiros hasta con treinta (30) dias de anticipacidn.

Es politica de¢ la Cooperativa ¢l

El por ciento de interés en los certificados varia de acuerdo a la cantidad y el tiempo
negociado. Los balances de ahorro mantenidos en el plan de ahorro navideiio es pagadero
en noviembre, €l de verano en maye y ¢l del club contributivo en abrit. Todos los planes

de ahorros devengaron un interés de 2%.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los depésitos se componen de lo siguiente:

2015 2014
Cuentas de ahorros $ 72927381 $ 69,617,601
Cuentas corrientes 4,155,971 3,999 881
Cuentas de VeraCoop 259,470 206,074
Cuentas de NaviCoop 228,173 237,708
Cuentas "Income Tax Club" 11,975 12,327
Cuentas de Chiqui Ahorros 288,133 233,879
Certificados de depdsitos 20,432,023 23,993,409

$ 98303126 § 98,360,879

La reconciliacion con los estados de situacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Depésitos $ 77,871,103 $ 74,367,470
Certificados de depdsitos 20,432,023 23,993,409

$ 98,303,126  § 98,360,879

A continuacién se presenta ¢l vencimiento de los depésitos y los certificados de depdsitos én
forma agregada por los préximos cinco afios, al 31 de diciembre de 2015:

Cuentas de ahorros sin contrato de vencimiento $§ 77371,484

Vencimiento de menos de un afio 17,384,987
Vencimiento entre uno y tres afios 1,995,874
Vencimiento entre tres y cinco afios 949,296
Vencimiento sobre cinco afios 601,485

Total de depdsitos $ 98,303,126
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12. CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se

componen de lo siguicnte:

Intereses por pagar

Gastos acumulados por pagar

Giros y cheques de gerente por pagar

Salarios, vacacienes, enfermedad, bonos y aportaciones patronales
Provisidn para asamblea, auditoriy v otros

Seguros por pagar

Sobrantes por pagar

Contribuciones por pagar

Red ATM por pagar

(Hras cuentas por pagar

2015 2014
18520 $ 24,341
246,725 307,419
1,998,909 1,801,073
188,220 185,706
86,000 88,680
261,102 227 803
49,082 75,488
50,265 63,383
9,791 73,268
84,710 66,923

$ 2993333 $ 2,114,084

13. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos para los afos terminados al 31 de diciemtwe de 2015 y 2014 se

componen de los siguientes:

2015 2014

Cargos bancarios § 518640 0§ 23839
Cargos por Servicios hipotecarios 47,318 51,936
Comisiones 104,324 132,649
Dividendos en inversiones 81,589 124.653
Cargos de ATM 306,731 471,622
Cargos de tarjcias "Master Card” L2 41,656
Ingresos de alquiler 91,800 08,163
Otros ingresos 476,955 317,908

$ 1,659,069 § 1,477,283
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14. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

El detalle de gastos generales y administrativos para los afios terminados al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 se compone de los siguientes:

2015 2014

Salarios, bonos y vacaciones $ 2,372,059 $ 1,874,154
Contribuciones y aportaciones patronales 258,255 239,603
Servicios profesionales 318,027 394,228
Seguros:

Cuota de COSSEC 344,374 346,472

Fianzas y seguro de acciones 134,430 143,081

Generales 222,964 233,682
Depreciaci6n y amortizacion 682,220 543,170
Plan médico 250,724 207,305
Publicidad y promoci6n 208,904 223471
Asambleas 71,543 68,377
Reparaciones y mantenimiento 509,305 367,962
Luz, agua y teléfono 326,923 427,286
Materiales de oficina 99,999 76,320
Dietas y millaje . 67,344 84,396
Mantenimiento sistema "ATH" 148,812 63,562
Cargos bancarios 130,976 123,697
Mantenimiento de "Master Card" 80,404 76,842
Alquiler 124,625 114,657
Cuerpo directivos 33,953 22,108
Aportacién al plan de pensiones 87,596 94,302
Servicios de informes de crédito 45,917 50,597
Franqueo 119,267 131,179
Seguridad 35,959 13,370
Amortizacion de costos de adquisicién - 4,874
Cuotas a entidades cooperativas 9,994 10,006
Donativos 32,131 45,609
Pérdidas en disposicion de activos y propiedades reposeidas 52,226 25,653
Actividades 32,585 28,452
Provisién para la valorizacién de propiedades reposeidas 180,000 180,000
Impuesto de ventas y uso 81,497 39,386
Otros gastos agrupados 89,615 114,887

$§ 7,152,628 $ 6,368,748
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15.

16.

17.

18.

SEGURO COLECTIVO DE VIDA DE PRESTAMOS Y ACCIONES

Los socios que cumplen con los requisitos de elegibilidad disfrutan de un seguro de
préstames. Este seguro pagard hasta un méximo de $50,000 en lz cubierta de préstamos y
$10,000 er acciones. El seguro sc¢ mantiene con la Cooperativa de Seguros de Vida
(COSVI). La prima del seguro de préstamos es pagada por los socios y ¢l de acciones
pagado por la Cooperativa. El gasto del seguro para los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 fue de $134,429 y $143,081, respectivamente.

PLAN MEDICO

La Cooperativa posee un plan médico para los empleados que cualifiquen, en donde la
Cooperativa aporta la prima total para los empleados gerenciales y Ia cubierta individual.
Ademds, se realiza la aportacion correspondiente de un setenta y cinco por ciento (75%) de
las primas del plan para cl resto dc los empleados. El gasto del plan médico para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de $250,724 y $207,305,
respectivamente, '

PROVISION PARA EDUCACION COOPERATIVA

La Cooperativa esta obligada por la Ley 255 a separar anualmente para fines educativos e
integracion dcl Cooperativismo en Puerto Rico, no menos de un décimo de unc por ciento
(0.1%) del volumen total de negocios. Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de
sus operaciones de cada afio econémico, dichas cooperativas determinarén la cantidad que
resulte que referido cémputo, hasta un méximo de $4,000. Toda Cooperativa cuyo volumen
total de negocio exceda de cuatro millones ($4,000,000) de ddlares anuales vendrd obligada
a aporlar una cantidad adicional de cinco porcicnto (5%} de su sobrante neto anual hasta un
méximo de seis mil ($6,000) délares. La Cooperativa acumulé el gasto correspondiente a
la provision para educacidn cooperativa para el ano 2015 vy 2014,

PLAN DE PENSIONES

La Cooperativa tiene un plan de aportacioncs definidas para todos los empleados. Los
empleados elegibles para este plan son aquellos con veintiuno afos de edad en adelante y
que hayan completado un afio de servicio en Ja Cooperativa. E} empleado puede aportar
hasta un diez por ciento {10%) de su sucldo mensual, hasta ocho mil détares ($8,000)
anuales, y la Cooperativa aporta una cantidad igual hasta un cuatro por ciento (4%) de la
compensacion mensual del empleado. La politica de la Cooperativa es aportar las
cantidades minimas requeridas bajp e! “Employee Retirement Income Security Act”
(ERISA).
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19.

El plan provee beneficios por retiro normal, retiro temporero, adquisicién de derechos y
muerte. “UBS Financial Services of Puerto Rico” es la entidad que administra el plan. Fl
gasto del plan para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de $87,596
y $94,302, respectivamente,

Ademis, la Cooperativa mantiene un plan de compensacién diferida no calificado. La
Cooperativa deposita las aportaciones al plan con la Compaiifa “Axa Equitable”, quien es la
administradora del mismo.

INCERTIDUMBRES, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Incertidumbre: Bonos de obligacién general y otros bonos relacionados del Estado Libre
Asociado, sus agencias y corporaciones piblicas (ELA)

Al 31 de diciembre de 2015, la Cooperativa poseia instrumentos de deuda con un costo
amortizado de $5,186,285 emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus
agencias y corporaciones piblicas (ELA). El costo amortizado de los bonos emitidos por el
ELA, sus agencias y corporaciones piiblicas, representaron un 36% del costo amortizado
de las invetsiones en valores y un 3% del total de activos de la Cooperativa al 31 de
diciembre de 2015.

Desde febrero de 2014, las principales agencias de calificacién crediticia como Moody'’s,
Standard & Poor’s y Fitch, Inc. han rebajado, en més de una ocasién en la mayorfa de los
casos, la calificacion del crédito de los bonos de obligacién general y otros bonos
relacionados del ELA a los niveles més bajos de una inversion especulativa (“Junk bonds”)
que sugiere altas probabilidades de impagos y aumentarfa la probabilidad de acciones
legales por incumplimiento de los compromisos con los tenedores de los bonos y las
compaiias aseguradoras. Ademas aumenta el desafio del ELA para obtener exitosamente
un financiamiento para reforzar la liquidez y que como minimo es probable que resulte en
un aumento en los costos de los ya elevados costos de financiamiento.

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2015, los emisores de bonos del ELA, sus
agencias y corporaciones piblicas poseidos por la Cooperativa, realizaron todos los pagos
de principal e intereses contractuales seglin estaban programados. FEl ELA se encuentra
realizando ajustes fiscales a través de medidas legislativas y administrativas, para fomentar
recortes de gasto y aumentar los recaudos. También, aspira a llevar a cabo una re-
estructuracion de la deuda piiblica que brinde tiempo y espacio para estabilizar las finanzas
puablicas y la economia retome una ruta de crecimiento. La situacién es compleja debido a
los multiples emisores de deuda en Puerto Rico, diferentes contratos de fideicomisos de
bonos, colaterales, garantias de la deuda y la falta de un marco legal local o federal
uniforme para la restructuracién.
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La gerencia de 1a Cooperativa espera que los planes y las leyes promuigadas por el ELA y
una posible intervencion técnica o econdmica del Gobierno Federal de Estados Unidos de
América mejoren la liquidez y la situacidn operacional y financiera de Puerto Rico y que
abone al recobro de todo ¢l principal y los intereses de las inversiones segdn
contractualmente acordados.

Durante el afio 2015 y subsiguiente al 31 de diciembre de 2015, varias corporaciones
ptblicas del ELA no cumplicron con los pagos programados de principal e intereses de su
deuda. Ademis, ¢l ELA descontinué los depdsitos mensuales que previamente hacia a un
fondo de reserva pata el pago del principal y los intereses de los bonos garantizados de
obligacién general y comenzé a retener el dinero asignado para los fondos de reserva para
el pago de principal e intereses de los bonos de renta de varias carporaciones piblicas para
pagar deuda garantizada por el ELA (Claw-Back) y otros servicios publicos (ver Nota 22).
Ademas, varios tenedores de bonos y compaiias aseguradoras presentaron acciones legales
por incumplimiento de contratos. Al presente, existe una incertidumbre del €xilo que
pueda tener el ELA en una situacién complicada de altos niveles deuda, costos fijos
operacionales existentes, migracién poblacional, déficits en los sistemas de retiro de
empleados piblicos, estrecha liquidez, acceso restringido a los mercados de capital,
eventos de incumplimiento de algunos emisores de deuda del ELA con el page de principal
e intereses, todo en conjunto con una recesidon econémica de larga duracién en Pucrio
Rico. Ello podria tener un impacto material en l1as cantidades de las inversiones del ELA
por cuantias significativas y por consiguiente en los instrumentos que poseia la
Cooperativa.

Acuerdo Compromiso

El 25 de agosto de 2014, 1la Cooperativa entré en un acuerdo compromiso con un banco
hipotecario {en adelante “la entidad™) para adquirir ciertos préstamos hipotecarios de
propicdades residenciales en Puetto Rico, conformes y no conformes, asegurados por la
Federal Housing Administration (FHA),  Veterans Administration {(VA), Rural
Development ( RD) u otro tipo de préstamo hipotecario, que cumple con los estandares de
mercado secundaric y con los criterios de aprobacién y subscripcidn de la Cooperativa. El
precio de compra fue el balance pendiente méds los intcreses devengados a la fecha de Ja
transferencia. En caso de delincnencia o falta de pago por un periodo de seis meses
después de la fecha de compra de fos préstamos, La entidad se compromete bajo este
acuerdo a recobrar, procesar la ejecucién de la propiedad, o reclamar las garantias o los
seguros correspondientes en nombre y en beneficio de la Cooperativa. Si la Cooperativa
decidicra vender en el futuro los préstamos sujetos a esie acucrdo, La entidad tendré la
primera opcidn de compra. El acuerdo cubre un periodo de un afio con renovaciones
antomiticas de periodos adicionales de un aflo, sujeto a ciertas disposiciones de

terminacidn.
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20.

El balance pendiente de estos préstamos hipotecarios adquiridos al 31 de diciembre de
2015 fue de aproximadamente $1,944,462 millones.

Contrato de Alquiler

La Cooperativa mantiene un contrato de alquiler clasificado como operacional para las
facilidades de su sucursal, localizada en el centro comercial del municipio de Guayama. El
contrato de alquiler provee que el arrendatario tenga que pagar ciertos gastos de
contribuciones de propiedad, mantenimiento, seguros, y otros costos de operaciones, que
pueden ser fijos 0 a base de un por ciento, segin el espacio arrendado. El gasto de alquiler
para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de $124,625 y $114,657,
respectivamente.

Reclamaciones Legales

La Cooperativa mantiene varias reclamaciones contra terceros, principalmente por
demandas de cobro de dinero y la reposesién de activos, como parte de sus operaciones
normales y corrientes como institucién financiera.

JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS NEGOCIABLES
Metodologia y Supuestos

Para estimar el valor razonable de los instrumentos financieros se utilizaron los siguientes
métodos y supuestos:

* El valor en libros del efectivo y los pasivos financieros se aproximan a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

* El valor en libros de equivalentes de efectivo y certificados de ahorro, fue estimado
descontando los flujos de efectivos previstos hasta los vencimientos de los mismos
utilizando estimados de tasas de descuentos del mercado.

* El valor razonable de los préstamos fue estimado descontando los flujos de
efectivos previstos hasta los vencimientos de los mismos, utilizando estimados de
tasas de descuentos del mercado que reflejen el riesgo de crédito e interés
inherentes al préstamo. La tasa de descuento fue ajustada para considerar la
expansion necesaria a base de las nuevas originaciones que contemplan el riesgo de
liquidez, interés y crédito. Las tasas de descuento aplicadas se basaron en la tasa de
mercado para las clases similares al 31 de diciembre de 2015 (Nivel 3). 54
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El estimado del valor de los préstamos, anticipos y otras cuentas por cobrat s neto
de provision especifica para el deterioro.

Fl justo valor estimado de las inversiones se basa en precios de mercado cuando
estdn disponibles (Nivel 1), cotizaciones de precios de mercade de inversiones
similares (Nivel 2), o el precio de mercado de la ultima transaccion para ese
instrumento en un metcado activo {Nivel 2), o los activos netos proporcionales de
asociados, segin corresponda.

El valor de las inversiones en entidades cooperativas representa el costo original de
las inversiones realizadas més los dividendos capitalizados menos retiros o
devoluciones. La gerencia entiende que ¢l valor razomable de dichas inversiones
debe aproximarse al valor en los libros debido a la particularidad de las mismas.

Los automéviles reposefdos y las propiedades reposeidas estdn registradas al menor
de costo (valor en los libros del préstarno) o su valor razonable menos cualquier
costo estimado para disponer de la propiedad. Los valores razonables se derivan de
las tasaciones dc las propicdades. Si la propiedad es de reciente adquisicién, se
registra en los libros en base a su valor de mercado menos el costo para venderen la
fecha de adquisicion. La Cooperativa clasifica estas propiedades como Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable. ~

Activos Financieros Reconocidos a su Valor Razonable en una Base Recurrente

Al 31 de diciembre de 2015, la Cooperativa tenia valores negociables disponibles para la
venta para los cuales se requicre medir ¢l valor razonable recurrentcmente:

Tipo de Inversién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Valores negociables disponibles
pata la venta $ - § 9329104 § - $ 9,329,104
Inversiones especialcs - 2,097,512 2,097.512
3 - $ 114266160 3 - § 11,426,616

Activos Financieros Reconocidos a su Valor Razonable en una Base No Recurrente

La Cooperativa puede scr requerida, de vez en cuando, a medir ciertos activos a su valor
razonable en una base no-recurrente de acuerdo con los principios de contabilidad

gencralmente aceptados (GAAP, por sus siglas en inglés).
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Estos ajustes del valor razonable usualmente resultan de la aplicacién de la contabilidad del
menor entre el costo o mercado 0o menoscabo en valor de disminuciones de activos
individuales. La metodologia de valoracion utilizada para estos ajustes del valor razonable
es descrita anteriormente. El nivel de insumos utilizados para determinar cada ajuste y el
valor en los libros del activo relacionado al 31 de diciembre de 2015 se resume a

continuacion:
Valor en los Justo Valor
Tipo de Inversion Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos Financieros:
Automéviles y propiedades reposefdas § 1961262 § . $ . § 1961262 § 1,961,262

El cambio en el valor razonable de los automdviles y propiedades reposeidas, el cual fue
determinado utilizando Insumos de Nivel 3 se presenta a continuacion:

Balance, al principio de ano $ 2,051,887
Automéviles y propiedades reposeidas durante el afio 677,236
Automoviles y propiedades vendidas durante el afio (741,506)

~Cambio en la reserva para pérdidas en propiedades

reposeidas (26,355)

Balance, al final de afio $ 1,961,262

Valor Razonable Determinado

El valor en los libros de los instrumentos financieros y su justo valor estimado al 31 de
diciembre de 2015 se resume a continuacion:
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2L

Valor de Libros Justo Valor
Activos Financieros:

Efective y equivalentes de efectivo 3 25,876,996 $ 25,876,996
Certificados de ahorro, mayores de tres meses 30,264,547 30,264,547
Préstamos, neto de ia reserva 83,150,804 78,174,562
Inversiones en valores negociables 9,329,104 6,329,103
Inversiones especiales 5,186,285 2,097,512
Acciones en enfidades cooperativas, sin COSSEC 2,134,014 1,807,49¢
Automdviles y propiedades reposeidas 1,961,262 1,961,262
3 157,903,072 $ 149,511,478

Pasivos Finacieros: -
Cuentas de dep6sito 77.871,103 77,871,103
Certificados de depdsito 20,432,023 20,432,023
Acciones 59,111,185 59,111,185

§ 157414311 § 157,414,311

El justo valor estimado cs un estimado de valor en un momento determinado en el tiempo y
ne es relevante en la prediceidn de flujos de efectivo futuros o ganancias. El justo valor
estimado se basa en suposiciones subjetivas y que contienen tin grado significativo de
incertidumbre. Los mismos no reflejan el efecto de posibles impuestos de ingresos u otros
gastos que sc¢ pucdan incurrir en la disposicién de los instrumentos financieros,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RIESGO NO RECONOCIDOS EN FKI.
ESTADO DE SITUACION

En el curso normal de las operaciones, Ja Cooperativa utiliza ciertos instrumentos de riesgo
que no son recenocidos en el estado de situacidn para satisfacer las necesidades de
financiamiento de los socios. Estos instrumentos financieros inclayen compromisos para
extender crédito y tarjeias de crédito. Estos insirumentos posccn a varios niveles, elementos
de riesgo de crédito en exceso a los reconocidos en el estado de situacién. Las cantidades
nominales o contractuales de dichos instrumentos, que no se incluyen en el estado de
situacién, son indicativas de las actividades de la Cooperativa en algin instrumento
financicro en particular,

La Cooperaliva utiliza normas dc crédito similares a las usadas para instrumentos

financieros reportados en el estado dc situacion af hacer los compromises y garanifas
condicionales de crédito.
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22.

23.

Los compromisos para extender crédito son obligaciones contractuales para prestar fondos
a socios a una tasa predeterminada de interés por un periodo de tiempo especifico. Debido
a que muchos de estos compromisos expiran sin que se haya efectuado desembolso alguno,
el balance total de los compromisos no representa necesariamente desembolsos futuros
requeridos.

La Cooperativa evalta la situacidn crediticia de sus socios por separado previo a la
extension de crédito. La gerencia determina, mediante evaluacién de crédito del
solicitante, la cantidad de colateral a obtenerse como condicién al crédito solicitado. La
cantidad de compromiso para extender crédito al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
compone de lo siguiente:

2015 2014
Tarjetas de crédito $ 1721525 § 1,718,851
Lineas de crédito $ 27936 § 10,810

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Practicamente la totalidad de los empleados y miembros de la Junta de Directores de la
Cooperativa mantienen en la Institucién cuentas de ahorro, realizan préstamos y disfrutan
de los servicios que provee la institucion. Los términos de las transacciones realizadas en
estas cuentas (intereses cargados y pagados) son similares a los de las cuentas de los socios
en general. El total de préstamos y de los haberes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
presentan a continuacién:

2015 2014

Préstamos § 1447908 § 17347832

Haberes $ 1,085171 § 1,071,510

EVENTOS SUBSIGUIENTES

La Cooperativa adopté el ASC 855, relacionado a Eventos Subsiguientes. E1 ASC 855,
establece los estdndares generales para contabilidad y divulgacién de eventos que
ocurrieron después de la fecha del estado de situacidn, pero antes de Ia fecha de emisién de
los estados financieros.
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Especificamente, establece el periodo después de la fecha del estado de situacion durante el
cual la gerencia de la Cooperativa debe evaluar eventos o fransacciones que pudicron
ocurrir y que necesitarian ser registrados o divulgados en los estados financieros, las
circunstancias bajo las cuales la Cooperativa deberfa recanocer y divalgar dichos eventos, y.
el tipo de divilgacion que se deberfa ofrecer para cstos eventos que ocurrieron después de
la fecha del estado de situacién.

De acuerdo con el ASC 855, La Cooperativa evalud sus eventos subsiguientes hasta el 19
de marzo de 2016, fecha en que estos estados financieros estaban listos para ser emitidos.
La gerencia de la Cooperativa entiende que los siguienies eventos subsiguientes al 31 de
diciembre de 2015 requicren ser divuigados en los estados financieros. '

Pagos de Servicio de deuda del 1 de enero de 2016

El 1 de enerc de 2016 ¢t Gobierno de Puerto Rico (ELA) hizo los pagos en su totalidad de
los bonos emitidos o garantizados por obligacion constitucional. Asi como los pagos de
deuda de otros emisores tales como COFINA, que tenian ya depositados fondos suficientcs
con el administrador de sus bonos para los pagos de principal e interés. Sin embargo, el
pago de la deuda de algunos emisores sin depositos o fondos de reserva existentes no
fueron pagados. )

Dichos pagos ascendieron a aproximadamente $434 millones en conjunto. EI Banco
Gubernamental de Fomento también realizé todos los pagos de principal e intereses que
ascendieron a aproximadamente $10 millones (incluyendo pagos garantizados por el ELA).
El pago pudo ser rcalizado en parte debido a la aplicacion al pago de la deuda pablica de
ciertos ingresos disponibles que fueron redirigidos desde otras cntidades gubernamcntales
afectadas por la orden ejecutiva conocida como Claw-Back. El Claw Back ordend la
redireccion de ingresos disponibles que apoyaban ciertas obligaciones de servicio de deuda
de varios cmisores.  Fstos emisores incluyeron a Ia Awutoridad de Carrcteras -y
Transportacién (ACT), la Autoridad para el Financiamiento de la Infraestructura (AFL) y lu
Autoridad de Distrilo de Centre de Convenciones (ADCC). Sin embargo, las obligaciones
de ACT, ADCC y cicrtos bonos de AFI para las cuales existian fondos sulicientes ya
depositados en la reserva o depositados con el administrador de bonos para cubrir los pagos
del 1 de enero de 2016 fueron pagadas. No obstante, debido a la falta de requisitos de
reserva similares, AFI no tuvo fondos suficientes para hacer un pago completo de ciertos de
sus bonos por un monto de aproximadamente $36 millones.
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Propuesta de Intercambio de Bonos del ELA

El 1 de febrero de 2016, el Gobierno de Puerto Rico (ELA) propuso una reestructuracion
de intercambio voluntario de deuda que reduciria la deuda garantizada del ELA de $49.2
billones a $26.5 billones y limitaria los pagos anuales de la deuda piiblica a un 15% de los
ingresos del ELA. Ademé4s, proporcionaria a los acreedores la oportunidad de recuperar el
importe del principal de sus inversiones de acuerdo al crecimiento econémico futuro de
Puerto Rico.

Especificamente, la reestructuracion propuesta contempla que los acreedores intercambien
sus valores de deuda existentes por un bono base con una tasa fija bajo una amortizacion de
principal e interés programada y un bono de crecimiento, que serfa pagadero solamente si
los ingresos de Puerto Rico exceden ciertos niveles. Estos nuevos bonos también
proporcionarian a los acreedores mayores protecciones de crédito, garantias del ELA y
derechos de retenci6n con respecto a ciertos ingresos.

Los pagos de intereses sobre los bonos base comenzaria en enero de 2018, aumentando la
tasa de interés hasta un 5% en el afio 2021, cuando comenzarian los pagos de principal.
El primer pago de los bonos de crecimiento, si los hubiere, se harfa comenzando en el
décimo afio después del intercambio y los acreedores podrian recibir pagos de hasta un
25% de ciertos ingresos si estuvieran disponibles. La propuesta también pretende bajar la
deuda respaldada por impuestos del ELA a aproximadamente el 15%, que es el limite de
deuda previsto por la Constitucién de Puerto Rico. La oferta de intercambio se basa en
varios supuestos claves, incluyendo altos niveles de participacion de los grupos de
acreedores, asi como el mantenimiento a los niveles actuales del apoyo programatico del
Gobierno Federal de Estados Unidos al ELA.

* ok
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